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Téssd tutkimuksessa tarkastellaan kolmen Phillips-kédyrédn empiiristd soveltuvuutta euroalueelle. Taloudellisten pédédtoksentekijoiden

inflaatio-odotuksia ei oleteta rationaaliksi, vaan niitd mitataan suoraan kdyttimélla OECD:n ennusteita. Reaalisia rajakustannuksia mitataan

kolmella eri tavalla. Tulosten mukaan suoraan mitattuja inflaatio-odotuksia kéytettdessd uusklassinen Phillips-kdyrid estimoituu tilastollisesti

jarkevisti. Lisdksi puhtaasti eteenpdin katsova uuskeynesildinen Phillips-kdyri tuottaa jirkevid empiirisid tuloksia, mutta nimaé tulokset ovat

selvisti huonompia kuin uusklassisen Phillips-kdyrin ja uuskeynesildisen Phillips-kédyrin hybridimuodon empiiriset tulokset. Siten tulokset

osoittavat, ettd euroalueen inflaatioprosessi ei ole puhtaasti eteenpiin katsova, minké vuoksi inflaatio ei voi sopeutua vilittdmaisti uuteen

informaatioon. Lisdksi euroalueen inflaatiodynamiikkaa kuvattaessa viivéstetty inflaatiotermi tarvitaan uuskeynesildisesséd Phillips-kéyréssi

odotusten mahdollisesta epirationaalisuudesta huolimatta. Inflaatioprosessi on muuttunut enemmin eteenpéin katsovaksi viime vuosina, jolloin

inflaatio on ollut vaimea ja vakaa. Toisaalta uuskeynesildisessd Phillips-kdyrdssd tuotantokuilu on ainakin yhtd hyvé reaalisten rajakustannusten

empiirinen vastine kuin tyotulojen BKT-osuus.
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