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Defensor Legis N:o 4/2010

SVOP -SIJOITUKSEN JAKAMINEN - VAROJEN JAKAMISTA
VAl PAAOMAN PALAUTUSTA?

(Ausschiittung eines Eigenkapitalriicklageinvestments — Verteilung der
Gesellschaftsmittel oder Riickgabe des Kapitals)

1 Johdanto teemaan

Taman artikkelin teema edellyttdd osakeyhtion
tilinpditos- ja varojen jakamista koskevan sddntelyn
ja niihin liittyvien muiden sdédnndsten nostamista
tarkastelun keskioon, koska ne toimivat osakeyhtio,
kirjanpito- ja verosddntelyd yhdistdvina tekijana.
Teemalle on tunnusomaista sitid koskevan sédiintelyn
hajanaisuus seki oikeudellisten ilmitiden osittain
erilainen kohtelu siitd riippuen, minki oikeudenalan
nidkokulmasta asiaa katsotaan. Erilainen kohte-
Iu voi johtaa monivivahteisiin tulkintaongelmiin.
Ongelmia syntyy myos siitd, ettd yritystd ja sen
toimintaa koskeva séddntely nayttdaa kehittyvén sek-
torikohtaisesti siten, ettd kukin sektori — kuten
kirjanpito-, osakeyhtit- ja vero-oikeus — pyrkiviit
edistamiin sektorikohtaisia tavoitteitaan varsin
vahvasti omista lihtokohdistaan késin. Kehitys
néyttid etenevit myos syklisesti oikeudenaloittain.
Kehityksen syklisyys néyttiytyy erityisen selvésti
tilinpditossaintelyssd, rahoitusvilineitd koskevassa
sadntelyssi sekd osakeyhtion varojen jaon verotuk-
sessa. Syklisyydestd seuraa vékisin ristiriitaisuutta
lains@ddintosektorien vililld. Néin yrityksen toi-
minnan ja sen sddntelymekanismin ymmértaminen
edellyttid eri oikeudenalojen vilisten kytkosten ja

! Kirjanpitolain (1336/1997, KPL) 3:2 (1304/2004).
2 Osakeyhtiolaki 624/2006, OYL.
3 Laki osakeyhtiolain voimaanpanosta 625/2006, OYLvpL.

erilaisuuksien seki erityisesti kunkin oikeudenalan
tavoitteiden hahmottamista.

Kun kirjanpitosiéntelyn tilinpaitdstd koskevien
sddnnosten tavoitteena on antaa yrityksen toimin-
nan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta oikeat
ja riittévit tiedot (oikea ja riittdvd kuva'), niin
osakeyhtiolailla® ja sen voimaanpanosta annetul-
la lailla® sdénnellddn erityisesti yhtion sisdisten
sidosryhmien, osakkeenomistajien ja yhtion johdon
vilisid suhteita, pddoman pysyvyyttd seki velkojien
suojaa. Hivenen kirjistden voidaan sanoa, ettd osa-
keyhtioséantelyn tilinpadtostd koskevien sddnnosten
tavoitteena on oikean ja riittivin kuvan antamisen
ohella osoittaa jaettavissa olevien varojen méadri.
Osakeyhtiolain pddoma- ja varallisuusjirjestel-
mistd seuraa, ettei yleinen kirjanpito-oikeudelli-
nen tilinpadtossadntely riitd sdinteleméin kaikkia
osakeyhtion tilinpdédtokseen, erityisesti oman pai-
oman esittamiseen liittyvid erityispiirteitd. Miten-
kidn ylldttdviai ei siis ole, ettd OYL 8:3:n mukaan
osakeyhtion tilinpddtos ja toimintakertomus on
laadittava kirjanpitolain ja OYL 8 luvun sddannds-
ten mukaisesti. On huomattava, etti OYL 8 luvun
sdadnnosten tarkoituksena on tdydentdd kirjanpi-
tosddntelyn tilinpaitostd koskevaa sddntelyéd osa-
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keyhtiotd koskevin osin seké sovittaa yhteen osa-
keyhtion erityispiirteet yleisen tilinpddtossadntelyn
kanssa.* Ndin OYL 8:1:ssi séidetién osakeyhtion
oman piddoman lajeista, ja viittaamalla OYL 13-15
lukuun, my6s oman pddomaan sisdltyvien varojen
jakamisesta ja muusta kdyttdmisestd. Viittauksella
lain varojenjakosddnnoksiin ei tdssd kohdin ole
itsendistd merkitystd, vaan se on informatiivinen.
Tamin artikkelin kannalta tirked sddnnds on OYL
8:2:ssd: siind ovat sdinnokset sijoitetusta vapaan
oman padoman rahastosta (SVOP -rahasto).
My®ds osakeyhtion verotus kytkeytyy kirjanpidon
tilinpéitokseen. Vaikka elinkeinoverolaki® sisélté-
kin periaatteessa tiydellisen kirjanpitosdédntelysta
erillisen tuloksen laskentanormiston, osakeyhtion
verotus on vahvasti tilipddtossidonnainen, koska
osakeyhtion vero-ilmoitus perustuu lihtdkohdil-
taan kirjanpitolainsdddinnén mukaan laadittuun
tilinpddtokseen, jota muokataan veroilmoituksessa
verosddnnosten edellyttdmailli tavalla.
Verotuksen keskeiseni tavoitteena on yleenséd
pidetty julkisyhteisdjen varojen tarpeen tyydytté-
misté (fiskaalinen tavoite). Tdmén tavoitteen lisdksi
verotuksella on talous- ja yhteiskuntapoliittisia
tavoitteita. Veroilla voidaan myds ohjata toimi-
joiden kiyttdaytymistd ja taloudellista padtoksen-
tekoa. Verotuksen ohjaava rooli néyttdytyy myos
yritystoimintaan liittyvéstd yhtio- ja vero-oikeuden
kytkoksesti. Verotus niyttdd esimerkiksi ohjaavan
varsin vahvasti, missd muodossa ja milld tavalla
yritysjdrjestelyji toteutetaan ja pidomaa sijoitetaan
sekd missd madrin ja milld tavalla yrityksen varoja
jaetaan. Yhtiokdytannossi ei ilmeisesti juurikaan
ole toteutettu sulautumista, joka ei tiytd EVL 52
a §:ssi (1424/2006 ja 1077/2008) tai TVLS 24 §:ssid
asetettuja edellytyksid siitd huolimatta, ettd sulau-

tumisen osakeyhtidoikeudellinen mééritelma on
selvisti vero-oikeudellista maéritelméad laajempi.
Velan korkojen vihennyskelpoisuus ja osingonja-
on vihennyskelvottomuus verotuksessa johtavat
siihen, ettd vieraan padoman ehtoinen rahoitus on
yleensd kustannukseltaan oman pddoman ehtoista
rahoitusta edullisempaa.

Oman ja vieraan pidoman erilainen verokohtelu
voi johtaa my®0s siihen, ettd rahoitusvilineitd pyri-
tddn verohyodyn saavuttamiseksi rddtdloiméin nii-
den keskeisid ominaisuuksia sekoittamalla. Rahoi-
tusvilineen ehdot voidaan méérittda niin, ettd sitd
kohdellaan verotuksessa vieraana pidomana, mutta
IFRS -standardien mukaan laaditussa tilinpa&tok-
sessd ja osin my0s tunnuslukulaskennassa omana
pddomana (ns. hybridi-instrumentti). Osingon seki
sidotun ja muun vapaan oman pddoman kuin voit-
tovarojen jakamisen verotuksen epédneutraalisuus
voi myoOs vaikuttaa sithen, missd méiérin ja missi
muodossa osakeyhtiéon sijoitetaan varoja oman
padoman ehdoin sekd erityisesti sithen, mitid osake-
yhtidoikeudellista menettelyd noudattamalla yhtion
varoja jaetaan. Nayttdd jopa siltd, ettd viimeaikai-
sessa yhtiokdytdnnossd SVOP -rahastoon merkit-
tyjd varoja on alettu jakamaan osakkeenomistajille
osingonjaon ohella tai jopa yksinomaisena tapana
jakaa yhtion varoja osakkeenomistajille — ilmeisesti
verohyodyn tavoittelemiseksi tai ainakin verotuksen
siirtdimiseksi myohemmaéksi.

Tamin artikkelin tarkoituksena on pureutua OYL
8:2:n mukaisen SVOP -rahastoon merkittyjen varo-
jen taloudellisen luonteen hahmottamiseen, varojen
syntytapaan sekd erityisesti sithen, miten rahastosta
jaettavia varoja kohdellaan tai tulisi kohdella saajan
verotuksessa niité jaettaessa. Jaettaessa SVOP -rahas-
toon merkittyjd varoja, voidaan kysyi, missd médrin

4 OYL 8 luvussa ovat sddnnokset osakeyhtion omasta piadomasta (8:1), sijoitetun vapaan oman padoman rahastosta (SVOP
-rahasto) (OYL 8:2), osakeyhtion tilinpddtoksen laatimisesta (8:3) tilikaudesta (OYL 8:4), toimintakertomuksesta (8:5-8),
konsernitilinpddtoksestd (8:9) sekd tilinpddtoksen ja toimintakertomuksen rekisterdinnisté (8:10). Luvussa ovat lisdksi sddn-
nokset kirjanpitolautakunnan oikeudesta antaa ohjeita ja lausuntoja osakeyhti6lain tilinpddtoksen ja toimintakertomuksen
laatimista koskevien sddnnosten soveltamisesta (8:11) sekd miérdysvallan, konsernin, emoyhtion ja tytdryhteison késitteistd

(OYL 8:12).
3 Laki elinkeinotulon verottamisesta 360/1968, EVL.
6 Tuloverolaki 1535/1992, TVL.
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on perusteltua saajan verotuksessa poiketa varojen
jakamisen osakeyhtidoikeudellisesta luonteesta ja
tulkita varojen jakamisen tdyttivin vero-oikeudelli-
sesti arvioiden yhtioon oman padoman ehdoin tehdyn
sijoituksen pddoman palautusta koskevat piirteet
ottamalla huomioon varojen jakamista koskevan
osakeyhtiooikeudellisen sddntelyn sisdltd. Osak-
keesta yhtiolle maksettujen varojen takaisinmaksua
osakkeenomistajalle on vero-oikeudessa perinteisesti
rinnastettu saajan verotuksessa osakkeen luovutuksen
verotukseen.” Vakiintunut verotuskéytinto koskee
kuitenkin pddosin aikaa, jolloin osakkeesta yhtiolle
maksettu méard merkittiin aina osakeyhtidoikeu-
dellisesti arvioiden osaksi sidottua omaa pddomaa
(osakepddoma ja ylikurssirahasto) ja ndin ongelma
selvittdd takaisinmaksettujen varojen taloudellista
luonnetta ei yleensi konkretisoitunut. SVOP -rahas-
ton toimiessa jiljempini esitetylld tavalla monitoi-
mirahaston luonteisena tase-erané, rahastoon merkit-
tyjen varojen taloudellisen luonteen selvittiminen ja
sen kytkeytyminen osakkeesta yhtiolle maksettuun
madrdan on huomattavasti vaikeampaa.
Tutkimustehtdvin tiyttiminen edellyttdi ei ainoas-
taan osakeyhtio- ja vero-oikeuden yhteensovittamis-
ta, vaan myos kirjanpitosddntelyn samanaikaista
huomioon ottamista. Tutkimus on osakeyhtit-oikeu-
delliselta luonteeltaan de lege lata tutkimusta, mutta
vero-oikeuden osalta teemaa pyritddn lahestymaédn
myos de lege ferenda nikokulmasta. Teeman késit-
tely on rakennettu siten, ettd ensin esitetddn lyhyesti
osakeyhtiolain mukaisen pddomajirjestelmin paa-
asiallinen sisélto, timin jilkeen kisittelyyn otetaan,
milld eri tavoilla SVOP -rahastoon voidaan merki-
td varoja, miten ne ovat osakeyhtidoikeudellisesti

jaettavissa sekd miten osakeyhtidoikeudellisesti on
ymmirrettavissd osakkeen edustama osuus yhtiosta.
Niadmad teemat toimivat SVOP -rahastoon merkitty-
jen varojen verotusta koskevan jakson 1dhtokohtina
arvioitaessa, miten rahastosta jaettuja varoja verote-
taan tai tulisi verottaa varoja saavan osakkeenomis-
tajan verotuksessa.

2 Osakeyhtion omaa piddomaa
koskeva siintely

2.1 Osakeyhtiolain pddomajdrjestelmd

Osakeyhtitlain pdiomajirjestelmi® perustuu
lahtokohtaisesti osakeyhtitlaissa kdyttoon otetun
uuden innovaation eli nimellisarvottoman pdicoma-
Jéirjestelmdiin® varaan. Sen keskeinen sisilto liittyy
osakkeen ja osakepiddoman vilisen kytkoksen kat-
kaisemiseen. Nimellisarvottomaan jérjestelmédn
siirtyminen merkitsi my6s osakeoikeuksien ja osa-
kepddoman erottamista toisistaan, jolloin osake ei
edes kuvaannollisesti edusta osuutta osakepddomas-
ta. Nimellisarvottoman padomajirjestelmén perus-
teella osakepddomaa voidaan korottaa antamatta
osakkeita ja vastaavasti osakkeita voidaan antaa
osakepddomaa korottamatta. Nimellisarvottomaan
padomajérjestelmain perustuvat myos uudet rahoi-
tusvilineet, kuten kokonaan maksuttoman osakkeen
antaminen (OYL 9:17), sijoitus SVOP -rahastoon
(OYL 8:2) seki osakepddomasijoitus (OYL 11:3).
SVOP -rahaston kiyttoon ottaminen avaa uusia
mahdollisuuksia muodostaa vapaata omaa padomaa.
OYL 9:6.1:n osakkeen merkintdmaksua koskeva
sddannods antaa mahdollisuuden merkitd uudesta osak-
keesta yhtiolle maksettava méairi joko kokonaan tai

7 Ks. Mihonen, Jukka — Villa Seppo: Osakeyhtio IV. Osakeyhtio ja verotus, Helsinki 2009, (Mdhonen — Villa 2009), s.

444-446 ja siind esitettyd oikeuskéytantod.

8 Ks. Mdihonen, Jukka — Villa, Seppo: Osakeyhtio 11, Padomarakenne ja rahoitus, Helsinki 2006, (Mdhonen — Villa 2006

1I) s. 77-99.

0 Osakeyhtilaissa sdddetddn my0os nimellisarvoisesta piadomajdrjestelmdistd eli jarjestelmésté, jossa osakkeella on nimel-
lisarvo. Tissd jérjestelmédsséd yhtion antamien osakkeiden yhteenlasketulla nimellisarvolla ja osakepddomalla on kytkos: osa-
kepddoman méirin on aina véhintddn vastattava yhtion antamien kaikkien osakkeiden yhteenlasketun nimellisarvon méaéria.
Osakepddoman maérd voi kuitenkin olla osakkeiden nimellisarvon méérdd suurempi. Osakeyhtiolain nimellisarvoista pddo-
majirjestelmad ei pidé sekoittaa vuoden 1978 osakeyhtidlain mukaiseen nimellisarvoiseen jérjestelméin, koska ne eivét ole
yhtenevit. Vuoden 1978 osakeyhti6lain mukaisessa jérjestelmassd osakepddoman ja yhtion antamien osakkeiden yhteenlaskettu
nimellisarvon méiré oli aina yhtenevi ja ndin jirjestelméé voitiin luonnehtia suljetuksi.
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osittain SVOP -rahastoon (OYL 8:2). OYL 9:6.1:ssa
sdddetty olettama kuitenkin on, ettd uuden osakkeen
merkintdmaksu merkitdéin yhtion osakepddomaan,
jollei sitd osakeantipddtoksessd madritd merkittd-
viksi kokonaan tai osittain SVOP -rahastoon taikka
kirjanpitolaissa toisin sdddetd. Olettama ilmentdd
erddnlaista lokalistista sddntelyn polkuriippuvuutta.
Olettama on kdédnnetty, jos osakeannissa annetaan
yhtion hallussa olevia omia osakkeita. Yhtion hal-
lusta luovutettavasta omasta osakkeesta maksettava
midrd merkitddn SVOP -rahastoon, jollei sitd osa-
keantipddtoksessd madritd merkittidviksi kokonaan
tai osittain osakepddomaan taikka kirjanpitolaissa
toisin sdddetd (OYL 9:6.2). Varojenjakoa koskevissa
sdadnnoksissd SVOP -rahaston alentaminen rinnas-
tetaan menettelyllisesti voitonjakoon eli osingon
jakamiseen.

2.2 Osakeyhtion oman pddoman jaottelu

Osakeyhtion padoman jaottelu perustuu kirjan-
pitoasetuksen'® 1:6:n tasekaavaan, jonka mukaista
oman pddoman jaottelua tarkennetaan OYL 8:1.1:
ssa osakeyhtidlain sisdistd sddntelyd varten. Erityi-
sesti on huomattava, etti niin kirjanpitoasetuksen
kuin kansainvilisten tilinpadtosstandardienkaan
mukaan laaditussa taseessa ei saa kdyttdd sidotun
ja vapaan oman pddoman kisitteitd. Sidotun ja

10 Kirjanpitoasetus 1339/1997, KPA.

vapaan oman pidoman kisitteet ovat puhtaasti
osakeyhticoikeudellisia apukdsitteitd, joita hyo-
dynnetifin osakeyhtiolain varallisuusjérjestelmin ja
velkojiensuojan sisdllon hahmottamisessa. Niiden
kayttdmistd otsikkona osakeyhtion tilinpadtoksen
taseessa ei kuitenkaan osakeyhtiolaissa edellyteta.
Ne osakeyhtiot, jotka soveltavat kansainvilisid
tilinpddtosstandardeja, eivit sovella sellaisenaan
kirjanpitoasetuksen ja osakeyhtitlain tasetta koske-
via sddnnoksid. IAS 1 -standardissa ovat sddnnokset
oman pidoman ja oman padoman erien vihimmai-
serittelyistd. Ndmi sddnnokset koskevat soveltuvin
osin myos tilinpddtoksensi standardeja noudattaen
laativan osakeyhtion osakepddomaa. Téllaisen osa-
keyhtion on siis noudatettava omasta pidomastaan
annettavien tietojen osalta sekd standardien ettd
osakeyhtiolain siannoksii."!

OYL 8:1.1:n 1. virkkeen mukaan osakeyhtion
oma pddoma jakautuu sidottuun omaan padomaan
ja vapaaseen omaan piddomaan. Sddnnoksen 2.
virkkeen mukaan osakepddoma sekd kirjanpito-
lain mukainen arvonkorotusrahasto, kiyvin arvon
rahasto ja uudelleenarvostusrahasto ovat sidot-
tua omaa padomaa ja 3. virkkeen mukaan muut
rahastot'? seki tilikauden ja edellisten tilikausien
voifto ovat vapaata omaa piadiomaa.'® Siéinnokses-
td ilmenee, ettd voiton kisite tilinpddtoksen tase-
erdni on sidottu tilikauden kisitteeseen, joka saa

1'KS. IFRS tilinpddtoksestd Mdhonen, Jukka — Villa, Seppo: Osakeyhtio III, Corporate governance, Helsinki 2006, (Mdho-

nen — Villa 2006 I1I), s. 214 ss.

12 Tillaisia ovat yhtidjdrjestyksen médrdykseen tai yhtickokouksen pédtokseen perustuvat rahastot.
13 Airaksisen, Pulkkisen ja Rasinahon mukaan OYL 8:1:ssd médritetdédn sidottu, mutta ei vapaata omaa pdédomaa ja ndin

vapaata omaa padoma olisi my0s osatilikaudelta laaditun tilinpaédtoksen (kirjoittajien termein vilitilinpddtos) eli kesken tili-
kautta laaditun tilinpddtoksen osoittama voitto. Ks. Airaksinen, Manne — Pulkkinen, Pekka — Rasinaho, Vesa: Osakeyhtiolaki
IL, Helsinki 2010, (Airaksinen — Pulkkinen — Rasinaho 2010 II), s. 60 ja ilmeisesti myos Airaksinen, Manne — Pulkkinen, Pekka
— Rasinaho, Vesa: Osakeyhtio I, Helsinki 2010, (Airaksinen — Pulkkinen — Rasinaho 2010 1), s. 573. OYL 8:1.1:n perusteluista
[Hallituksen esitys 109/2005 Eduskunnalle uudeksi osakeyhtidlainsdddiannoksi (HE 109/2005 vp s. 93)], kuten myos OYL
8:1:n otsikosta: “oman péddoman lajit ja kdytto” ja OYL 8:1.1:n 3. virkkeen sanamuodosta: “muut rahastot sek tilikauden
ja edellisten tilikausien voitto ovat vapaata omaa pddomaa”, saa kisityksen, ettd OYL 8:1.1:a sdddettdessd on ollut tarkoitus
muuttaa oikeustilaa aiempaan lakiin ndhden, ja ndin sddnnos on tulkittavissa siten, ettd siind mééritetddn vapaa oma pddoma
tyhjentdvisti, mutta siten, ettd rahastoja voidaan perustaa yhtiokokouksen pdidtokselld tai yhtidjarjestyksen midrdaykseen
perustuen. On myos huomattava, ettd voitto ei ole OYL 8:1.1:ssa tarkoitettu rahasto.
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siséltonsi kirjanpitosiintelysti.'* Téssd yhteydes-
sd on myos huomattava, ettd OYL 8:3:n mukaan
tilinp@itds on laadittava kirjanpitolain ja OYL 8
luvun sddnndsten mukaisesti. Ennen osakeyhtiolain
voimaantuloa syntyneestd vara- ja ylikurssirahas-
tosta sdddetddn OYLvpL 13 §:ssd. Tdmén sdin-
noksen perusteella vuoden 1978 osakeyhtidlain'
12:3 ja 3a:ssi tarkoitetut vara- ja ylikurssirahas-
tot ovat OYL 8:1:ssd tarkoitettua sidottua omaa
piddomaa.'® Vapaaseen omaan pidomaan kuuluvat
siis OYL 8:1.1:n mukaan SVOP -rahasto ja muut
vapaan oman pddoman rahastot sekd edellisten
tilikausien voitto tai tappio ja tilikauden voitto
tai tappio. Tilikauden voitto tai tappio madriytyy
KPA 1:1:ssi tarkoitetun kululajikohtaisen tai KPA
1:2:ssd tarkoitetun toimintokohtaisen tuloslaskel-
man kautta. Tédssd yhteydessid on huomattava, etti
tuloslaskelmaan saattaa sisdltyd KPL 5:2 a:ssd
tarkoitettuja realisoitumattomia rahoitusvilineiden
arvonnousuja ja tappioita.'’

3  SVOP -rahasto

3.1 Rahastoon merkittdiviit varat

SVOP -rahasto on erds osakeyhtiolain uusista
innovaatioista ja siitd sdddetdédn 8:2:ssd. Sddnnok-
sen mukaan rahastoon merkitdén se osa osakkeiden
merkintdhinnasta, jota perustamissopimuksen tai
osakeantipditoksen mukaan ei merkitd osakepaé-

omaan ja jota ei kirjanpitolain mukaan merkiti
vieraaseen padomaan, sekd sellainen muu oman
piddoman sijoitus, jota ei merkitd muuhun rahas-
toon. Rahastoon merkitdin myds se miird, jolla
osakepddomaa alennetaan ja jota ei kédyteté tappion
kattamiseen tai varojen jakamiseen. Sddnnoksesti
seka sithen kytkeytyvistd muista sddnnoksid ja osin
sddntelemdittomistd tilanteista seuraa, etti SVOP
-rahasto voi muodostua hyvin monella eri tavalla.
Niin se voi pitdi sisdllddn varoja, joita taloudel-
lisesti arvioiden ovat luonteeltaan hyvin erilaisia.
Tissd yhteydessd on erityisesti huomattava, etti
tiettyjen yritysjirjestelyjen, kuten sulautumisen,
seurauksena sulautuvan yhtion oman pddoman
taloudellinen luonne voi muuntaa vastaanottavassa
yhtidssd monivivahteisesti. Sanottu ei koske aino-
astaan SVOP -rahastoon tehtévid kirjauksia, vaan
sulautuvan yhtion oman pddoman muuntuminen
vastaanottavan yhtion taseessa tapahtuu my®os sil-
loin, kun kirjauksia tehddin vastaanottavan yhtion
osakepddomaan. Seuraavassa kisitellddn yksityis-
kohtaisemmin eri vaihtoehtoisia tapoja merkiti
varoja SVOP -rahastoon.

3.2 Osakkeesta yhtiolle maksettava mddrd

Yhtiotd perustettaessa OYL 2:4:n olettamasadin-
noksen mukaan osakkeesta yhtiolle maksettava méaé-
rd eli osakkeen merkintdmaksu kirjataan 1dhtokoh-

4 Ks. KPL3:1.1, jonka mukaan tilikaudelta on laadittava tilinpédtos, joka siséltdd: 1) tilinpdéatospdivin taloudellista asemaa
kuvaavan taseen; 2) tuloksen muodostumista kuvaavan tuloslaskelman; 3) rahoituslaskelman, jossa on annettava selvitys varojen
hankinnasta ja niiden kéytosti tilikauden aikana; seki 4) taseen, tuloslaskelman ja rahoituslaskelman liitteen4 olevat tiedot (lii-
tetiedot). KPL 3:6:n mukaan tilinpdidtds ja toimintakertomus on laadittava neljdan kuukauden kuluessa tilikauden pédttymisesti.
Myos Kirjanpitolautakunnan (KILA) lausunnossa 1815/2008 korostetaan tilinpddtoksen ja tilikauden kytkostd. On kuitenkin
todettava, ettei kirjanpitolaissa ole sddnnosti, joka kieltdd tilinpaédtoksen laatimisen muulta ajalta kuin tilikaudelta. Tallaista
muulta ajalta kuin tilikaudelta laadittua tilinpddtosté ei kuitenkaan saa kirjanpitolautakunnan mukaan kutsua tilinpadtokseksi,
vaan esimerkiksi "(OYL 13:3 §:n mukainen) Tilinpdatos osatilikaudelta xx.xx.20xx — yy.yy.20zz.”. KILA ei myoskéin ota kantaa,
onko osatilikaudelta laaditun tilinpditoksen perusteella tapahtuva varojen jakaminen osakeyhtiolain mukaista.

15734/1978, EOYL.

16 Naita rahastoja voidaan alentaa noudattaen, mitd osakepddoman alentamisesta sdddetddan OYL 13 ja 14 luvussa lukuun
ottamatta OYL 14:1.1:n 2. virkettd ja 6:44. Osakepddomaa voidaan korottaa siirtdmalld varoja vararahastosta tai ylikurssi-
rahastosta noudattaen OYL 11 luvun sddnnoksid rahastokorotuksesta. Téllaista osakepddoman korotusta ei kuitenkaan oteta
huomioon OYL 14:2:44 sovellettaessa.

17 Kansainvilisid tilinpadtosstandardeja noudattaen laaditussa tilinpaitoksessi kirjaukset suoraan omaan pddomaan ovat
tavanomaisia. Ehké tirkein sddnnds, joka velvoittaa kirjaukseen suoraan omaan pddomaan on IFRS 1.11, jonka mukaan yhtei-
sOn avaavassa taseessa soveltamat tilinpddtoksen laatimisperiaatteet saattavat poiketa laatimisperiaatteista, joita se on aiempaa
tilinpadtosnormistoa noudattaessaan soveltanut samana ajankohtana.
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taisesti osakepddoman eriksi. Sadnnoksen mukaan
osakkeen merkintihinta merkitédéin osakepddomaan,
jollei sitd ole perustamissopimuksessa tai yhtiojér-
jestyksessd midritty merkittaviksi osittain SVOP
-rahastoon taikka kirjanpitolaissa toisin sidddetd.
Osakeyhtiolain nimellisarvoton padomajarjestelma
mahdollistaa, ettd OYL 1:3.1:n osakepddoman méaé-
ran vihimmdiisvaatimuksen ylittavélta osalta osak-
keiden merkintdmaksu voidaan yhtiotd perustettaessa
suorittaa SVOP -rahastoon. Nimellisarvoisessa pdd-
omajdrjestelmdissd osakepddomaan on kuitenkin aina
véhintddn merkittdva annettavien osakkeiden nimel-
lisarvoa vastaava madrd. OYL 2:4:n olettamasdénnos
tulee siis sovellettavaksi niin nimellisarvoisessa kuin
nimellisarvottomassa padomajirjestelmissd osake-
pidoman midrdd koskevien sdinndsten osoittamalla
tavalla. Osakkeen merkintimaksu voidaan maksaa
rahana tai apporttiomaisuudella.

OYL 2:4:n jaOYL 6:9.1 ja 2) viittauksella kir-
janpitolakiin tarkoitetaan niiti tilanteita, joissa tilin-
padtos on laadittava tai laaditaan noudattamalla kan-
sainvilisid tilinpdztosstandardeja.'® Kansainvélisten
tilinpditdsstandardien noudattaminen on pakollista
daan aina vapaehtoisesti kdyttdd niitd soveltavien
yhtididen konserni- ja erillistilinpdétoksissi. Kan-
sainviliset tilinpadtosstandardit voivat edellyttad,
ettd tietynlaiset osakkeet, kuten lunastusehtoiset
osakkeet!? katsotaan ja merkitéin tilinpédtoksessi
vieraaksi pddomaksi niiden taloudellisen luonteen
perusteella.”’ Téssd yhteydessid on huomattava, etti
kirjaamistapa ei vaikuta osakkeen yhtiooikeudel-
liseen statukseen, eikéd luonnollisesti myOskééin
osakkeen tuottamiin oikeuksiin ja -velvoitteisiin.?!
Tillaisesta osakkeesta yhtiolle maksetun méirin

¥ Ks. KPL 7 a:2 ja 3.

kirjaaminen taseen vieraaseen pddomaan ilmen-
tdd tilinpadtokseen liittyvéd informaatiovelvoitetta
antaa oikea ja riittdva kuva rahoitusvilineen tosi-
asiallisesta taloudellisesta luonteesta. Niin kirjattu
osake rekisterdidddn normaalisti kaupparekisteriin
ja siitd tehdddn asianmukaiset merkinnit yhtion
osake- ja osakasluetteloihin.

OYL 1:3.1:n mukainen osakepddoman vihim-
osakeyhtidlaissa edellytetty vihimmdismiérd varoja.
Jos osakkeen merkintdimaksu olisi kansainvilisten
seen pddomaan, ilmeinen ristiriita viltetddn siten,
ettd osakepddoman maédrastd tehdddn sddnnosten
vaatima rekisteri-ilmoitus, mutta osakkeesta makset-
tu midrd esitetddn osakkeen taloudellista luonnetta
vastaten tilinpadtoksessi vieraassa pddomassa.”
Yhtion osakkeiden ja rekister6idyn osakepddoman
maérd ilmenee yhtiotd koskevista rekisterimerkin-
noistd kaupparekisteristd. Ndin merkittyyn osa-
kepddoman midrddn sovelletaan osakepddomaan
merkittyjen varojen osakeyhtidlain padoman pysy-
vyyttd koskevia sddnnoksid.”* On siis erityisesti
huomattava, etti tilinpditoksen tasekirjaukset eivdit
ole oikeutta tuottavia eivitkd ne mitenkéin ratkai-
se tietyn rahoitusvilineen osakeyhtidoikeudellista
luonnetta. Kyseessi oleva osake tuottaa ne oikeudet
ja velvollisuudet, jotka siihen liittyvit osakeyh-
tidlain ja yhtidjarjestyksen perusteella. Tillaisen
osakkeen merkintdmaksun muodossa yhtion saa-
maan padomaan sovelletaan osakeyhtilain padoman
pysyvyyttid koskevaa siéntelyd samalla tavalla kuin
muunkinlaisista osakkeista yhtiolle maksettuihin
mairiin siitd huolimatta, ettd maksu esitetdin tilin-
piitoksen taseessa vieraana piddomana.’*

19 Ks. HE 109/2005 vp, s. 44 — 45 seki Mdhonen — Villa 2006 11, s. 95.

201AS 32 *Rahoitusinstrumentit: Tilinpaitoksessi esitettivit tiedot ja esittdmistapa” -standardin mukaan osake on kirjattava
vieraaseen pddomaan eikd osaksikaan osakepddomaan taikka sijoitetun vapaan omaan pddoman rahastoon, jos instrumentin
taloudellinen sisiltod osoittaa, ettd se on taloudelliselta luonteeltaan rahoitusvelka.

21 Ks. tarkemmin Haaramo, Virpi — Rdity, Pdivi: Kansainvélinen tilinpdétoskédytiantd — IFRS-raportointi, 3. uud. painos

WSOYpro 2009, (Haaramo — Réity 2009), s. 101-104.
22 Ks. Mihénen — Villa 2009, s. 172 ss.
23 Ks. OYL 14 luku ja OYL 13:2 ja 5.

2 Ks. my0s Airaksinen — Pulkkinen — Rasinaho 2010 1, s. 79.
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Maksullisen osakeannin osalta osakkeen mer-
kintdmaksun kirjaamista koskevat sddnnokset ovat
OYL 6:9.1 ja 2:ssa. OYL 6:9.1:n mukaan uudesta
osakkeesta yhtiolle maksettava miérd voidaan mer-
kit joko kokonaan tai osin SVOP -rahastoon, ellei
kirjanpitolaista muuta johdu. Sadnnoksen sisdltdiman
olettaman mukaan merkitd tehdddn kokonaisuu-
dessaan kuitenkin osakepddomaan, ellei osakeanti-
muuta johdu. Viittaus kirjanpitolakiin tarkoittaa niitd
tilanteita, joissa yhtio laatii tilinpadtoksensd noudat-
tamalla IFRS -standardeja (ks. edelld). Jos osake-
annissa annetaan yhtion hallussa olevia osakkeita,
merkintdmaksu on OYL 6:9.2:n mukaisen olettama-
sdadannoksen mukaan kirjattava kokonaisuudessaan
SVOP -rahastoon, jollei sitd osakeantipditoksessi
midrdtd merkittaviksi kokonaan tai osittain osa-
kepddomaan taikka kirjanpitolaissa toisin sdiddetd.
Osakkeen merkintdmaksu voidaan maksaa rahana,
apporttiomaisuudella tai kuittaamalla.

3.3 Maksu optio- tai muista
erityisistd oikeuksista

OYL 11:1:n 1 kohdan mukaan osakepdidomaa
voidaan korottaa merkitsemalld optio-oikeuksista
tai muista erityisistd oikeuksista maksettava mer-
kintdhinta kokonaan tai osittain osakepddomaan
siten kuin OYL 9 ja 10 luvussa sdddetddan. OYL
10:3.3:ssa on olettamasddnnds maksun merkit-
semistd SVOP -rahastoon. Sddnnoksen mukaan
optio- tai muun OYL 10:1:ss4 tarkoitetun oikeuden
toon, jollei sitd koskevassa pddtoksessd madrita
merkittaviksi osakepddoman korotukseksi.

3.4 Vastikkeeton sijoitus SVOP -rahastoon

OYL 8:2:ssd sdddetddn sellaisesta muusta oman
pddoman sijoituksesta, jota ei merkitd muuhun
rahastoon. Yhtiokédytdnnossa tillaista sijoitusta
kutsutaan vastikkeettomaksi sijoitukseksi SVOP -

25 Ks. Mdhénen — Villa 2009, s. 400 ss.

rahastoon. Téllainen sijoitus voidaan tehdd monella
eri tavalla. Yhtioon voidaan sijoittaa (i) rahavaroja
tai (ii) muuta omaisuutta oman pddoman ehdoin ja
ilman osakevastiketta tai muutakaan vastiketta eli
niin sanottuna suorana ja vastikkeettomana sijoi-
tuksena SVOP -rahastoon. OYL 12:1.3:n mukaan
piadomalainan velkojan suostumuksella (iii) péda-
omalaina voidaan muuntaa sijoitetuksi vapaaksi
omaksi pddomaksi. Myds (iv) muunlainen vel-
ka kuin pidiomalaina voidaan muuntaa sijoituk-
seksi SVOP -rahastoon. Niin pddomalainan kuin
muunkin velan muuntamisessa SVOP -rahastosi-
joitukseksi on tosiasiallisesti kyse vastakkaisten
saamisten kuittaamisesta. Téllaisen sijoituksen
tekijd voi olla kuka tahansa: osakkeenomistaja,
(osakkeenomistajan isoisd tai muu osakkeenomis-
tajan 1dhi- tai intressipiiriin kuuluva), velkoja tai
taho, joka ei ole missdin suhteessa yhtioon, yhtion
osakkeenomistajaan tai osakkeenomistajan lhi-
tai intressipiiriin. Velkojan tekemin sijoituksen
kohdalla on huomattava, ettid vaikka kyse on vas-
tikkeettomasta SVOP -sijoituksesta (tai osakepad-
omasijoituksesta), yhtioon sijoitettavan piioman
ldhde voi olla velkojan yhtioltd olevan saamisen
kuittaaminen® tai uuden piddoman sijoittaminen.
On my0s huomattava varsin tavanomainen tilanne,
jossa velkoja on samanaikaisesti yhtion velkoja ettd
osakkeenomistaja.

Olennaista ja kaikille edellé luetelluille vastik-
keettoman SVOP -sijoituksen tekotavoille yhteistd
on se, ettd sijoituksen tekeminen perustuu vapaa-
muotoiseen sopimukseen yhtion ja sijoituksen teke-
vén vililld ja ettd sijoitus on tdysin vastikkeeton.
My®6s velan muuntaminen tai kuittaaminen perustuu
sopimukseen tai pakollisen kuittaukseen. Osakeyh-
tivoikeudellisesti olennaista on, ettd téillaiseen sopi-
mukseen ei tule ottaa mitdédn sellaisia ehtoja, jotka
tekisivit sijoituksesta vastikkeellisen ja takaisin-
maksettavan, mutta sdilyttdisivét sijoituksen oman
pddoman luonteen sijoitetun vapaan oman padoman
rahastoon merkittivind padomasijoituksena. Jos
nidin kuitenkin tapahtuu, on olemassa riski siiti,
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ettd kyse ei ole pddoman sijoituksesta, vaan (vas-
tikkeellisesta) velkasuhteesta. Néin yhtiolle makset-
tujen varojen madrdd ei merkitd SVOP -rahastoon.
Osakeyhtiooikeudellisesti arvioiden vastikkeetonta
péddomansijoitusta SVOP -rahastoon ei myodskédian
voida osakeyhtivoikeudellisesti merkité sen tekijin
tai kenenki#n muun tahon hyviksi.?® Niin sijoitus
lisdd yhtion varallisuutta ja tulee vilillisesti yhtion
kaikkien osakkeenomistajien hyviksi vaikuttamalla
osakkeenomistajan omistaman osakkeen arvoon
osakeyhtiolaista ja mahdollisesti yhtidjdrjestykses-
td johdettavalla tavalla (osakkeiden mahdollinen
erilajisuus).

3.5 Osakepdidoman, vara- ja
vlikurssirahaston alentaminen

Osakepddomaan merkittyd maddrdéd voidaan siir-
tad SVOP -rahastoon noudattamalla OYL 14 luvun
velkojiensuojamenettelyd OYL 1:3.1:n viahimmais-
osakepddoman asettamissa rajoissa. Vaikka varoja
ei jaeta yhtiostd, velkojiensuojamenettelyd on nou-
datettava, koska varojen luonne muuttuu sidotusta
omasta pddomasta vapaaksi omaksi pddomaksi.
Sanottu koskee myos EOYL 12:3 ja 3 a:n vara- ja
ylikurssirahastojen siirtdmistd SVOP -rahastoon.
Osakepddmaan merkittyjen varojen siirtiminen
SVOP -rahastoon perustuu OYL 8:2:n sdidnnokseen.
Sen mukaan SVOP -rahastoon merkitiddn myos se
maéri, jolla osakepddomaa alennetaan ja jota ei
kiytetd tappion kattamiseen tai varojen jakamiseen.
Siddnnoksen sanamuodosta ja sen perusteluista®’
voidaan piitelld, ettd varoja ei voida siirtdd osake-
piddomasta muuhun vapaan oman padoman rahas-
toon kuin SVOP -rahastoon noudattamalla OYL 14
luvun velkojiensuojamenettelyd. Velkojiensuoja-
menettelyd ei tarvitse soveltaa, jos osakepddoman
alentamisen yhteydessd osakepddomaa korotetaan
vastaavalla midrilld esimerkiksi rahastokorotukse-
na tai osakepddomasijoituksella.

3.6 Siirto voittovaroista ja muista
vapaan oman pddoman rahastoista

OYL 8:1:sti seki vilillisesti myds OYL 11:1:n
2) kohdasta ilmenee, ettd osakeyhtiolld voi olla
my0s muita vapaan oman padoman rahastoja, kuin
voittovarat tai SVOP -rahasto. Téllaisen muun
vapaan oman piddoman rahaston muodostaminen
voi perustua yhtidjarjestyksen mairdykseen tai
yhtiokokouksen péddtdkseen. Muun vapaan oman
pidoman rahastoon voidaan siirtdd varoja voittova-
roista tai mahdollisesti myos muista vapaan oman
pddoman rahastoista (pl. omien osakkeiden rahasto
jarahastot, joiden kédyttotarkoituksesta on madritty
yhtiojarjestyksessi tai yhtiokokouksen padtokselld)
eli tekemilld siirtoja ndiden erien vililld. Vaikka
OYL 8:2:ssi ei siirrosta suoraan lausuta, myos
SVOP -rahastoon voidaan siirtdd varoja voittova-
roista tai muista vapaan oman piadoman rahastoista.
Taseen voittovaroista tapahtuvien taseen sisdisten
siirtojen osalta SVOP -rahastoa ei ole syytéd koh-
della eri tavalla kuin muuta vapaan oman pidoman
rahastoa. Tillaisia rahastosiirtoja ei myoskiin voida
pitdd osakeyhtidlain tai kirjapitosdidntelyn vastai-
sina. Se, etti joistain toimesta ei erikseen sidddeti
osakeyhtiolaissa, ei siis tarkoita sitd, ettei sellaista
toimenpidettd (siirtoa) voisi suorittaa.

Jos SVOP -rahastoon voitaisiin tehdd merkint6ja
vain yhtioon tehtyind padomansijoituksina, rahaston
informatiivisuus ja osakeyhtitlain piddomarakenteen
systematiikan ’puhtaus” puoltaisivat siti, ettei voit-
tovaroista voitaisi siirtdd varoja SVOP -rahastoon.
Toisaalta, kun voittotililti siirtoa SVOP -rahastoon
vastaavaan lopputulokseen paddytddn mydos, jos
osakepiddomaa alennetaan siirtamalld varoja SVOP
-rahastoon® ja samassa yhteydessi osakep#iomaa
korotetaan alennusta vastaavalla mairilld esimerkik-
si rahastokorotuksena voittovaroista. Velkojiensuo-
jamenettelyd ei tdlloin tarvita, koska osakepddoman

26 Kirjanpidollisesti ja verotuksessaan osakkeenomistaja voi lukea tekeminsi vastikkeettoman padomasijoituksen omista-

miensa yhtion osakkeiden hankintamenon lisdykseksi.
2T HE 109/2005 vp s. 94.
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maédrd ei muutu. Tissd kuvatuilla siirrolla (voitto-
varat — SVOP -rahasto) ei myoskidédn ole mitdidn
merkitystd velkojien suojan sisiltoon, koska yhtion
varoja ei jaeta, eikid niin siirrettyjen varojen jako-
kelpoisuus muutu velkojien suojan nikokulmasta
katsottuna. Osingon verotuksesta johtuen jossain
madrin erilainen tilanne on késilld silloin, jos voit-
totililtd jaettaisiin ensin varoja osinkona ja timén
jélkeen osingonsaaja tekisi sijoituksen osinkona saa-
millaan varoilla SVOP -rahastoon,” koska jaettuun
osinkoon kohdistuisi saajan verotuksen mukainen
osinkotulon verotus, joka vahentéisi yhtioon sijoi-
tettavien varojen madrad. Kun SVOP rahastoon voi
osakepddomaa veloittaen ja hyvittiden tapahtuvien
siirtojen vilitykselld tulla merkityksi voittovaroja,
ei ole syytd tulkita, ettd suorat siirrot voittovaroista
SVOP -rahastoon eivit olisi mahdollisia puuttuvan
sdinnoksen perusteella.*® Olennaista on huomata,
ettei edelld mainittuja siirtoja voida tehdd kéinteises-
ti. Taseen voittovarojen tilille ei voida siirtdé varoja
muusta vapaasta omasta padomasta, osakepddomasta
taikka vara- tai ylikurssirahastosta muussa tarkoi-
tuksessa kuin tappion kattamiseksi.

3.7 Yritysjdrjestelyt — erityisesti sulautuminen

Osakeyhtio (sulautuva yhtio) voi sulautua toiseen
osakeyhtioon (vastaanottava yhtio), jolloin sulautu-
van yhtion varat ja velat siirtyvit vastaanottavalle
yhtidlle ja sulautuvan yhtion osakkeenomistajat
saavat sulautumisvastikkeena vastaanottavan yhtion
osakkeita. Sulautumisvastike saa olla myos rahaa,
muuta omaisuutta ja sitoumuksia (OYL 16:1). (OYL

16:2.1:n mukaan sulautuminen voi tapahtua siten,
ettd 1) yksi tai useampi sulautuva yhtié sulautuu
vastaanottavaan yhtioon (absorptiosulautuminen)
tai 2) vihintdédn kaksi sulautuvaa yhtiétd sulautuu
perustamalla yhdessi vastaanottavan yhtion (kom-
binaatiosulautuminen). Jos ndissd sulautumistavois-
sa sulautumisvastikkeena kiytetdidn vastaanottavan
yhtion antamia uusia tai yhtion hallussa olevia
omia osakkeita, kummassakin edelld kuvatussa
sulautumistavassa on kysymys sulautuvan yhtion
osakkeenomistajille suunnatusta osakeannista. Tis-
sd menettelyssd sulautuva yhtié purkautuu selvi-
tystilamenettelyttd, ja sen varat seki velat siirtyviit
vastaanottavan yhtion varoiksi sekd veloiksi.
Voidaan ajatella, ettd sulautuvan yhtion oman
pidoman erit siirtyvét vastaanottavan yhtion omak-
si pddomaksi maksuna sulautuvan yhtion osakkeen-
omistajille sulautumisen yhteydessd suunnatussa
osakeannissa annettavista vastaanottavan yhtion
osakkeista. T4lloin sovellettavaksi tulevat osakkees-
ta maksettavan madran merkitsemisté taseen omaan
pddomaan méadrittavit sadnnokset eli OYL 9:6.1 ja
2:n siddnnokset.*! Osakeyhtiolain varallisuusjirjes-
telmistd sekd osakkeen merkintdmaksua koskevasta
sadntelystd seuraa, ettd absorptiosulautumisessa (ei
tytaryhtiosulautumisessa eikéd kolmikantasulautu-
misessa) ja kombinaatiosulautumisessa sulautuvan
yhtion oma piddoma sisiltden osakepddoman, vuo-
den 1978 osakeyhtidlain vara- ja ylikurssirahaston
ohella myos OYL 8:1.1:n mukaiset arvostuserit,
jotka ovat osakeyhtidoikeudellisesti absoluutti-
sesti jakokelvottomia, sekd vapaan oman pddoman
erdt voidaan merkitd vastaanottavan yhtién osa-

28 Ks. OYL 8:2:” SVOP -rahastoon merkitéin my0s sellainen osakepddoman alentamismaéird, jota ei jaeta osakkeenomis-
tajille eikd kdytetd tappion kattamiseen.”

2K, my0s Airaksinen — Pulkkinen — Rasinaho 2010 1, s. 586.

30 Tissi yhteydessi on vield merkityksellistd huomata, ettd voittovarat voivat pitidi sisillddn verottamatonta voittoa tai
tietyissd tilanteissa IFRS tilinpéddtokseen siirtymisen seurauksena voittovaroihin kirjattuja omaisuuden arvonmuutoksia. SVOP
-rahastoon voi tulla siirretyksi tai merkityksi varoja, joita ei ole verotettu tai varoja, joita on verotettu yhteisoverokannan mukai-
sesti. Verovapaata tuloa ovat esimerkiksi tytdryhtion maksamat osingot tai tytdryhtion sulautumisessa mahdollisesti syntyvé

31 Osakkeesta maksettavan mééirin merkitsemisessé on myos otettava huomioon, kumpaa pddomajirjestelmdd vastaanotta-
vassa yhtiosséd sovelletaan. Nimellisarvoisessa pddomajirjestelmidssid osakepddomaan on nimittdin vdhintdén kirjattava osak-
keen nimellisarvoa vastaava méiri ottamalla huomioon, ettd osakepddoman méérin on véhintddn vastattava yhtion antamien
osakkeiden nimellisarvon summaa arvioitaessa tilannetta osakeannin jialkeen. Muilta osin maksun merkitsemiseen sovelletaan
kummassakin pddomajirjestelmissd OYL 9:6.1 ja 2:n siddnnoksid.
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kepddomaksi tai sijoitetun vapaan oman padoman
rahastoon tai ettd merkinnét voidaan tehdid ndiden
erien vililld. Tédssd yhteydessid on huomattava, ettd
edelld sanottu sisdltdd myos sen, ettd sulautuvan
yhtion verotettu tai verottamaton voitto merkitdan
vastaanottavan yhtion osakepddomaksi tai sijoitetun
vapaan oman pidoman rahastoksi.*?

4 Varojen jakaminen SVOP -rahastosta

4.1 Varojenjakotavat

OYL 13:1.1:n mukaan osakeyhtiostd voidaan
jakaa varoja osakkeenomistajille laillisesti neljal-
14 tavalla: 1) voitonjaolla eli osinkona ja varojen
Jjakamisella vapaan oman pddoman rahastosta;
2) osakepddoman alentamisella; 3) omien osak-
keiden hankkimisella ja lunastamisella; sekd 4)
yhtion purkamisella ja rekisteristd poistamisella.
OYL 13:5:n mukaan, jollei yhtion maksukykya
koskevasta OYL 13:2:std muuta johdu, yhtio saa
jakaa vapaan oman p#ddoman, josta on vihennet-
ty yhtidjarjestyksen mukaan jakamatta jatettavit
varat. Vapaa oma pddoma méiiritetdéin puolestaan
OYL 8:1.1:ssa: ’[O]sakepdidoma sekéd kirjanpito-
lain mukainen arvonkorotusrahasto, kdyvin arvon
rahasto ja uudelleenarvostusrahasto ovat sidottua
omaa piddomaa. Muut rahastot sekd tilikauden ja
edellisten tilikausien voitto ovat vapaata omaa paa-
omaa.” Voiton kytkeytymisessi vapaaseen omaan
pidomaan on huomattava OYL 8:1.1:ssa edellytetty
tilikausisidonnaisuus: “tilikauden ja edellisten tili-
kausien voitto” ovat vapaata omaa pddomaa. Ndin

esimerkiksi muulta ajalta kuin tilikaudelta® laaditun
sanamuodon mukaisesti tarkoitettua vapaata omaa
pidomaa, kuten edelld on todettu.™

OYL 13:5:n mukaisen tasetestin rooli varojenja-
ossa on siis osoittaa sidottu ja vapaa oma padoma
lahinné varojenjakoa koskevan menettelyn niko-
kulmasta katsottuna. OYL 13:5 ei tarkoita sité, ettd
sidottuun omaan pddomaan kuuluvia tiettyja (eli
osakepiddomaa vihimmadisosakepidoman miird
koskevin edellytyksin sekd vuoden 1978 osake-
yhti6lain vara- ja ylikurssirahastoa) erii ei voitaisi
jakaa. OYL 8:1:n osoittamasta sidotusta omasta
pddomasta osakepddoma (vihimmaéisosakepddomaa
koskevin rajoituksin), vuoden 1978 osakeyhtiolain
mukaiset vara- ja ylikurssirahastot (OYLvpL 13 §)
ovat osakeyhtion jakokelpoisia varoja vapaan oman
pddoman ohella. Kyse on siitd, missd menettelyssi
nditd varoja voidaan jakaa. Osakepddomaa (vara- ja
ylikurssirahaston) alentamalla tapahtuva jakaminen
edellyttdd OYL 14 luvun velkojiensuojamenette-
lyn ldpikdymistd. Taméa vaatimus ei koske vapaan
oman piddoman jakamista. OYL 8:1.1:n mukaiset
arvostusrahastot ovat absoluuttiset jakokelvottomia.
OYL 13:2:n maksukykyisyystesti koskee kaikkea
varojenjakamista riippumatta siité, jaetaanko sidot-
tua tai vapaata omaa pddomaa.

Sovellettaessa osakeyhtidlain sddannoksid osin-
gonjako ja varojen jakaminen vapaan oman p#i-
oman rahastosta on yhtdiltd rinnastettu, toisaalta
pidetty toisistaan erilldin. Molempiin sovelletaan
OYL 13:2:n maksukykyisyystestid. Varojen jaka-

2 Myos osakevaihdossa an mahdollista, ettd SVOP -rahastoon tulee kirjatuksi yhtend erdni kohdeyhtion “hinta” merkit-
tyjen osakkeiden viélitykselld.

33 Kirjanpitolautakunta katsoo lausunnossaan, ettd OYL 13:3:ssi tarkoitetun tilinpddtoksen médritelmd on laajempi kuin
KPL 3:1.1:n mééritelma (KILA 1815/2008, s. 6). Kirjanpitolautakunnan kisityksen mukaan puuttuvan tilikausisidonnaisuuden
vuoksi OYL 13:3:n soveltamisalaan piiriin kuuluisi myos sellaisia tilinpddtoksid, jotka lautakunnan kisityksen mukaan ovat
tosiasiallisesti vilitilinpdétoksid. Tilannetta ei kirjanpitolautakunnan mukaan muuta muuksi sekéin, ettd ne laadittaisiin kaikilta
osin kirjanpitolain tilinpdétoksen laatimista koskevien sddnnosten mukaisina. Lautakunta ei pidd myoskién perusteltuna sel-
laista lain tulkintaa, ettd KPL 3:1:n piiriin katsottaisiin nimenomaisen kieltosddnnoksen puuttuessa kuuluvan myos muita kuin
koko tilikaudelta laadittavia tilinpdatoksid. Kirjanpitolautakunnan lausunnon mukaan kirjanpitolaki ei aseta estetti sille, ettd
kirjanpitovelvollinen laatii — joko vapaaehtoisesti tai viranomaisten velvoittamana — laajuudeltaan ja sisilloltddn vaihtelevia
vili-, erillis- tai muita tilinpddtoksii taikka nditd suppeampia laskelmia. Toisaalta téllaisella taloudellisella informaatiolla ei
my0skddn voida korvata kirjanpitolain pakottavia normeja tai muuttaa niiden tulkintaa ilman erityislainsdddiantod, joka ei saa
olla sisdlloltadn Suomea sitovien direktiivisddnnosten vastainen. Ks. M@honen — Villa 2009, s. 336.

34 Vrt. Airaksinen — Pulkkinen — Rasinaho 2010 11, s. 60.
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mista koskevassa padtoksessd on nimenomaisesti
mainittava, onko kyse osingonjaosta vai varojen
jakamisesta vapaan oman pidioman rahastosta vai
molemmista. Tdmd on vilttdmitontd jo tilinpdd-
toksen laatimisen kannalta, koska pitéd tietdd, mis-
td vapaan oman padoman eristd jako suoritetaan
ja myos siksi, ettd osinkoa voidaan jakaa vain
voittotililtd eli yhtion voittovaroista. Varojenjakoa
koskevat sddannokset ovat kuitenkin siind mielessi
tahdonvaltaisia, ettd vapaata omaa pdiomaa — siis
OYL 8:1.1:ssa midriteltyd vapaata omaa pddomaa
— voidaan kaikkien osakkeenomistajien suostu-
muksella jakaa my6s muulla kuin OYL 13:1.1:ssa
tarkoitetulla tavalla, jollei yhtion yhtidjérjestyksestd
johdu muuta (ks. OYL 13:6.4).

Osakeyhtion tarkoitus huomioon ottaen varo-
jenjaon on suuntauduttava ensisijaisesti osakkeen-
omistajille. OYL 13:1.2:ssa sdddetddn kuitenkin
nimenomaisesti kahdesta tilanteesta, joissa varojen-
jako voi tapahtua laillisesti muulle kuin osakkeen-
omistajalle. Sddnnoksen mukaan yhtiolld voi OYL
13:9:n mukaisesti olla muu tarkoitus kuin voiton
tuottaminen osakkeenomistajille. Lahjan antamisesta
saddetddn OYL 13:8:ssd. OYL 13:1.2:ssa viitatun
OYL 13:9:n mukaan, jos yhtiolld on kokonaan tai
osittain muu tarkoitus kuin voiton tuottaminen
osakkeenomistajille, yhtidjérjestykseen on otettava
tatd koskeva méadrdys. Yhtiojarjestyksessd on til-
16in madrattdva oman padoman kayttamisestd OYL
13:1.1:ssa tarkoitetuissa tilanteissa eli osinkoa ja
varoja vapaan oman piadoman rahastosta jaettaes-
sa, osakepddomaa alennettaessa, omia osakkeita
hankittaessa ja lunastettaessa sekd yhtiotd puret-
taessa ja rekisteristd poistettaessa. Kaikkien osak-
keenomistajien suostumuksella (ks. OYL 13:6.4)
vapaata omaa piddomaa voidaan jakaa muussa kuin
osakeomistuksensa suhteessa tai muulle kuin osak-
keenomistajalle. Nitd varojenjakotapoja ei kasitelld
tassd artikkelissa timin enempid.

4.2 Varojen jakamista vai yhtioon sijoitetun
pddoman palauttamista?

4.2.1 Kasitteiden “jakaa” —
“palauttaa” perusteista

Osakeyhtidlain systematiikan mukaan osingonja-
ossa on kyse tilikauden ja aiempien tilikausien voi-
ton jakamisesta. Varojen jakamisessa vapaan oman
pddoman rahastosta — kuten SVOP -rahastosta — on
kyse muun vapaan oman piddoman kuin voittovarojen
Jjakamisesta. Tami koskee ennen kaikkea OYL 8:2:
ssd tarkoitettua SVOP -rahastoa mutta myos muita
vapaan oman pddoman rahastoja. Vapaan oman pia-
oman rahastossa olevien varojen alkuperilli ei ole
tdlloin merkitysti: kyseessd on osakeyhtidoikeudelli-
sesti muun vapaan oman pddoman jakamisesta, vaik-
ka varojen alkuperidinen ldhde olisi voittovarat — siis
tilanne, jossa voittovaroja on siirretty vapaan oman
piddoman rahastoon. Voittotililld olevien varojen
jakamisessa suoraan osakkeenomistajille olisi kysy-
mys osingosta. Varojen jakamisessa osakepddomaa
javuoden 1978 osakeyhtiolain vara- tai ylikurssira-
hastoa alentamalla, on kyse niihin eriin kirjattujen
varojen jakamisesta siten, ettid jakaminen tapahtuu
sitd koskevan yhtiokokouksen péddtoksen sisaltod
vastaten. Sekd voiton eli osingon jakamiseen ettid
vapaan oman padoman rahastojen jakamiseen sovel-
letaan samoja menettelysddnnoksid. OYL 13:6.3:n
mukaan varojen jakamista koskevassa padtoksessi
on mainittava jaon méédri ja se, mitd varoja jakoon
kiytetddn. Sdadnnos koskee sekid osingonjakoa ettd
varojen jakamista vapaan oman padoman rahastosta,
kuten SVOP -rahastosta. Sdannoksesti seuraa, etti
varojenjakopaédtoksessd on aina kerrottava, onko
kysymys osingon jakamisesta vai jaetaanko varoja
jostain tietystd vapaan oman paioman rahastosta.

Keskeistd osakeyhtiooikeudellisessa kéisitteistos-
sci on siis se, ettd yhtion varoja® jaetaan osinkona,
vapaan oman pddoman rahaston — kuten SVOP

3 Tiissi yhteydessd on muistettava, ettd ne varat, jotka konkreettisesti maksetaan varojen jakona edelld kuvatuilla tavoilla,
maksetaan yleensd yhtion kassavaroista eli tilinpddtoksen taseen vastaavaa -puolen varoista. Tilinpadtoksen taseen vastattavaa
-puolen edelld mainitut oman pddoman erét osoittavat, minké verran yhtié voi jakaa varojaan ja missd menettelyssd varojen

jaon on tapahduttava.
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-rahaston — jakamisena, osakepddoman (vara- ja yli-
kurssirahaston) alentamisena, hankkimalla tai lunas-
tamalla omia osakkeita tai purkamalla yhtio. Myos
yhtion rekisteristi poistamiseen liittyy mahdollisuus
jakaa varoja. Osakeyhtidoikeudellisen késitteiston
mukaan yhtioon oman piddoman ehtoisina sijoi-
tuksina (osakkeen merkintimaksu, vastikkeeton
osakepiddomasijoitus ja vastikkeeton sijoitus SVOP
-rahastoon) sijoitettuja varoja tai yhtion toiminnasta
kertynyttd voittoa ei siis palauteta osakkeenomis-
tajalle pddoman palautuksena (tai muulle yhtio-
jarjestyksen tai OYL 13:6.4:n mukaisen paitoksen
perusteella jakoon oikeutetulle), vaan jaetaan OYL
13 luvussa tarkemmin sidddetyilld tavoilla. Yhtiota
purettaessa OYL 20:15.1:n 1. virkkeen mukaan
yhtion velkojille haetun julkisen haasteen médrdpdi-
vin jilkeen selvitysmiesten tulee, sitten kun kaikki
tiedossa olevat velat on maksettu, jakaa yhtion
omaisuus. Ndin osakkeenomistajalla on oikeus saada
osakkeilleen tuleva osuus yhtion netto-omaisuudesta
— siis varoista, jotka ovat jadneet jéljelle kaikkien
velkojen maksamisen jélkeen, jos yhtiojérjestykses-
td ei johdu muuta. Netto-omaisuus jaetaan yleensi
osakkeiden miérin vilisessd suhteessa, ellei yhtio-
jarjestyksestd johdu muuta. On tietysti muistettava,
ettd OYL antaa mahdollisuuden erilajistaa osakkeita
niin, ettd osake voidaan hankkia tai lunastaa yhtion
toiminnan aikana siten, etti hankinta- tai lunastus-
hinta seké ajankohta on ennalta kiinteédsti maaritty.
Mutta tdlloinkin on kyse yhi varojen jakamisesta
osakkeelle (osakkeen omistajalle) yhtidjérjestyksen
midrdysten mukaisesti. Tamé on keskeinen seikka,
joka vaikuttaa oman pddoman ehtoisen sijoituk-
sen eli osakkeen erottamiseen vieraan pddoman
ehtoisesta sijoituksesta eli velasta erityisesti yhtion
toiminnan aikana, mutta myds purussa. Velkana
yhtion kdyttoon annetut varat maksetaan takaisin
—eli yhtion kédytossd olleet varat palautetaan “’varo-
jen kayttoaikaa” koskevan sopimuksen mukaisesti
yleensi velaksi annettua médrad vastaavasti. Yhtiotd
purettaessa osake muuttuu jakopaitokseen perustu-
vaksi saamisoikeudeksi.

Osakeyhtidoikeudellisen varojen jakamista
koskevan sdcintelyn tavoitteena on osaltaan sovit-
taa yhteen OYL 1:2.1:iin perustuvan osakeyhtion
varojen omistuksen itsendisyys ja erillisyys, OYL
1:2.2:1in perustuvan osakkeenomistajan rajoitettu
vastuu, OYL 1:3.1 ja 2:iin perustuva osakeyhtion
padoman pysyvyyden sekd OYL 1:4:44n perus-
tuva osakkeen vaihdannan vapauden periaatteet.
Jonkin verran yksinkertaistettuna edelld mainitut
periaatteet kytkeytyvit yhteen seuraavasti. Kun
osakkeenomistaja ei vastaa rajoitetun vastuun joh-
dosta yhtion velvoitteista (veloista), hiinen on tdimén
riskin rajauksen vastapainona hyvéksyttiava yhtion
omaisuuden pysyvyyden ja yhtion velkojien suojaa-
mistarpeesta johtuvat rajoitukset saada hyvékseen
varoja yhtiostd, ja toisaalta juuri niisti rajoituksista
johtuen, hinelld on mahdollisemman vapaasti olta-
va oikeus siirtdd hinen osakkeen muodossa yhtioon
tekeméédnsa sijoitukseen (panokseen) liittyvi riski.
Keskeistd nédiden periaatteiden yhteen kytkeytymi-
sessd on myos se, ettd niiden tavoitteena on suojata
yhtion velkojia osakkeenomistajan, ja erityisesti
osakkeenomistajan velkojien vaateita vastaan seki
my0s osakkeenomistajaa toisen osakkeenomistajan
opportunismilta.

Perinteisesti velkojien suojaaminen on jérjestetty
siten, ettd yhtioon osakkeen merkintdmaksun muo-
dossa tehdyt sijoitukset ovat kirjattu sidotun oman
padoman eriksi, joista ei ole saanut jakaa noudat-
tamatta velkojiensuojamenettelyd. Niin osakkeen
merkintimaksuna yhtioon tullut pddoma on toimi-
nut velkojia suojaavana peruspadomana seké alen-
tamismekanisminsa osalta myos kuvannut oman ja
vieraan pidoman vilistd maksunsaantijcirjestystii.’
Osakeyhtitlain varallisuus- ja pidomajirjestel-
mi sekd SVOP -rahaston kiyttéonottaminen on
muuttanut olennaisesti aikaisemmin vallinnutta
tilannetta. SVOP -rahaston monimuotoiset muo-
dostumistavat on kuvattu edelld. Osakeyhtidlain
varallisuus- ja pddomajdrjestelméstd seuraa, ettid
sidottu oma pddoma on ainakin jossain médrin
menettinyt merkitystddn velkojien suojaamisme-

36 Ks. maksunsaantijirjestyksesti tarkemmin Mchdnen — Villa 2006 11, s. 19 ss.
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kanismina.’’ Velkojien suojaamisen ydin perustuu
voimassa olevassa osakeyhtitlaissa ldhtokohtai-
sesti OYL 13:2:ssd lausuttuun edellytykseen, ettd
varoja ei saa jakaa, jos yhtio on maksukyvyton tai
yhtié menettdd maksukykynsi varojen jakamisen
seurauksena ja tdma tiedetéddn tai pitdisi tietdd paa-
tettdessd varojen jakamisesta sekd muuhun oman
piddoman pysyvyyttd koskevaan sdédntelyyn.

4.2.2 Osake ja yhtio -relaatio

SVOP -rahastosta tapahtuvan varojenjakami-
sen taloudellisen luonteen tarkempi ymmértiminen
edellyttdd ymmarrysti osakeyhtion varallisuus- ja
padomajdrjestelmin sisallosti ja erityisesti sen hah-
mottamista, mitd osakkeen muodossa yhtioon tehty
pédidomansijoitus osakeyhtidoikeudellisesti sisdltdd.
Osake ei ole yksiselitteisesti médritelty omistuksen
aineellinen kohde, vaan osakkeen siséltd voidaan
kuvata erddnlaiseksi osuudeksi osakeyhtiossi, joka
sisdltdd oikeuksia ja velvollisuuksia. Osake sisiltdd
lahtokohtaisesti osakeyhtiolaissa ja yhtidjarjestyk-
sessd sekd tietyissd tapauksissa yhtion perustamisso-
pimuksessa, osakkeen antamista koskevassa yhtio-
kokouksen péitoksessi sekid merkintdsopimuksessa
médrittyja ja sovittuja oikeuksia ja velvollisuuksia,
jotka kohdistuvat osakkeen vilitykselld sen omista-
jaan. Namé oikeudet ja velvollisuudet muodostavat
yhtion ja osakkeenomistajan vilille yhtio- ja rahoi-
tussuhteen, jonka osapuolia ovat yhtion antamien
osakkeiden omistajat. Tdami suhde toimii myos osak-
keenomistajan ja yhtion vilisené perussuhteena.

Osakkeenomistaja ei omista osakkeen omistami-
sen vilitykselld tiettyd yksiloityd osuutta yhtiostd,
eikd hinen omistuksensa kohdistu OYL 1:2.1:sta
ilmenevin omistuksen erillisyyden sdiannon perus-
teella tiettyyn osuuteen yhtiosti taikka osaan yhtion
omaisuudesta, vaan yhtié omistaa itsendisesti oman
omaisuutensa. Tdmén artikkelin teeman kannalta
merkityksellistd on se, ettd osake ei mydskddn
ilmenné oikeutta tiettyyn yhtion tilinpddtoksen

taseen osoittamaan osuuteen taseen vastattavaa
tai vastaavaa -puolen eristd, vaan osake tuottaa ne
oikeudet yhtion varallisuuteen, jotka ovat johdetta-
vissa osakeyhtiolaista tai yhtiojarjestyksestd. Konk-
reettisesti osakkeen taloudellisten oikeuksien sisdlto
ilmenee oikeutena saada osakeyhti6lain tai yhtio-
jérjestyksen osoittama osakkeen jako-osa yhtion
varallisuudesta yhtiotéd purettaessa sen jilkeen kun
yhtion velat ovat maksettu tai oikeutena saada
yhtidn toiminnan aikana yhtidstd varoja jaettaessa
yhtion varoja OYL 13 luvussa ja yhtijirjestyksessi
myos hallinnollisia oikeuksia, mutta niiden kisitte-
leminen ei liity timén artikkelin teemaan.

Kun arvioidaan osakkeelle ja kunkin osakkeen
omistuksen perusteella timin osakkeen osakkeen-
omistajalle tapahtuvien varojen jakamista ja varojen
jakamiseen kiytettdvien varojen kohdentamista,
osakeyhtitlain systematiikassa ratkaisevaa on, ettei
osake tuota mitddn yksiloitdvissd olevaa osuutta
yhtion tilinpddtoksen taseen vastaavaa -puolen
osoittamiin varoihin, eikd myoskddn vastattavaa
-puolen tase-erien midristd (sisdllostd). Osakeyh-
tidoikeudellisen doktriinin mukaan osake tuottaa
jakamattoman osuuden yhtion varallisuuteen, ja
kdytdnnossd yhtion oman pddoman médria vastaa-
vaan varallisuuden médridn, joka konkretisoituu
viime kidessi jaettaessa yhtion varoja jako-osuute-
na yhtion osakkeiden omistajille yhtiotéd purettaessa
joko niin, ettd osakkeelle velkojen maksun jilkeen
tuleva jako-osa on osakkeen merkintdmaksua suu-
rempi tai pienempi.*

Jossain midrin yksinkertaistettuna taseen vas-
taavaa -puolen erit osoittavat yhtion varallisuuden
midrin ja sisdllon. Vastaavasti taseen vastattavaa
-puolen erit osoittavat yhtidodn sijoitetun oman
pddoman, taseen vastaaviin tehtyjen omaisuuden
arvonmuutosten vastakirjaukset (arvostusrahastot),
yhtion toiminnan tuloksena syntyneet voittovarat
tai tappion sekéd velkana yhtion kdyttoon saatujen

37 Ks. tarkemmin sidotun oman pddoman merkityksestd velkojien suojajérjestelménd Villa, Seppo: Mihin sidottua omaa
pddomaa enii tarvitaan? Teoksessa Business Forum 2010, Helsinki 2010, (Villa 2010), s. 2010, s. 333-371.

38 Mcihonen — Villa 2006 11, s. 97 ss.
3 Ks. Mdhonen — Villa 2006 11, s. 102 ss.
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varojen madrdn. OYL 8:1.1:n jaottelulla sidottuun
ja vapaaseen omaan pddomaan on merkitysté arvi-
oitaessa, minkilaista menettelyd noudattamalla
yhtion omaa piddomaa voidaan jakaa yhtion toimin-
nan aikana. Tédssd yhteydessd on huomattava, etti
sidottuun omaan padomaan kirjattavat arvostuserit
ovat absoluuttisesti jakokelvottomia. Osakkeen
residuaalisesta* rahoitusinstrumenttiluonteesta joh-
tuen osakeyhtiolain mukaan varoja jaetaan OYL 13
luvussa kuvatuilla tavoilla, eikd varojen jakamisessa
ole nidin osakeyhtiooikeudellisesti kyse osakkeen
merkintdmaksun muodossa tai muulla tavalla oman
padoman ehdoin — kuten SVOP -rahastosijoitukse-
na — yhtiolle maksettujen varojen palauttamisesta
toisin kuin velan kohdalla. Velan taloudelliseen
luonteeseen liittyy, ettd velaksi annettu pddoma
maksetaan takaisin velan ehtojen mukaisesti.
Osakeyhtiooikeudellisessa kontekstissa on suh-
tauduttava ldhtokohtaisesti kielteisesti ajatukseen
siitd, ettd voimassa olevan osakeyhti6lain mukaises-
sa varallisuus- ja pddomajdrjestelmissa tilinpadtok-
sen taseen vastaavaa tai vastattavaa -puolen oman
péddoman erid voitaisiin osakeyhtidoikeudellisesti
milldin tavalla “korvamerkitd” kuuluvaksi tietylle
osakkeelle, osakkeenomistajalle tai vastikkeetto-
masti yhtioon tekemén sijoituksen tekijélle, kuten
SVOP -sijoituksen tekijdlle. Tamin sisdltéinen tase-
erien jakaminen osakkeenomistajien tai sijoituksia

tehneiden vililld on kuitenkin sopimusoikeudel-
lisesti mahdollista. Sopimuksen tdyttdmisen on
osakeyhtion varojen jakamisen osalta kuitenkin
tapahduttava noudattamalla osakeyhti6lain varojen
jakamisen menettelyllisid ja aineellisia sadnnoksid,
joita on kuvattu suppeasti edelld. Kokonaan eri asia
on my®ds se, ettd osakkeita (eli osakkeiden tuottamia
oikeuksia ja velvollisuuksia) erilajistamalla voi-
daan osakkeiden (osakelajien) vilisisséd suhteissa
osakkeen (tietyn osakelajin) tuottamia oikeuksia
midrittdd eri tavalla suhteessa toisten osakkeiden
(osakelajin) tuottamiin vastaaviin oikeuksiin jaet-
taessa yhtion varoja yhtion toiminnan aikana tai
yhtiotd purettaessa. Niin erilajisilla osakkeilla voi
olla yhtion toiminnan aikana esimerkiksi toisistaan
eroava osinko-oikeus tai etusija saada jako-osuutta
ennen muita osakelajeja tai oikeus saada muita
osakelajin osakkeita suurempi jako-osa. Osak-
keiden erilajistaminen ei kuitenkaan mitenk&dédn
tarkoita poikkeamista osakkeen tuottamasta jaka-
mattomasta osuudesta osakeyhtioon.*! Vastaavasti
OYL 13:6.4:n mukaista menettelyd noudattamalla
tapahtunut varojen jakaminen ei mitenkddn muuta
osakkeen jakamattomuus -kisitteen sisdltod.
Kirjanpidollisesti on sindnsd mahdollista, ettd
SVOP -rahastoon ja osakepddomaan merkittyjen
varojen osalta pidetdin kirjaa siitd, milld tavalla
tase-erddn on tehty merkint6jd. Nédin on mahdol-

40 Osakesijoituksen viime- tai takasijaiseen asemaan (ks. OYL 20:15) liittyvin sijoitusriskin vastaominaisuutena on sijoitus-
riskin residuaalinen luonne. Riskillisimmaille sijoitukselle eli osakkeenomistajan sijoitukselle kuuluu se mahdollinen yritystoi-
minnan tuottama lisdarvo, joka jid jiljelle sen jdlkeen, kun muiden vaateiden omistajien suoritukset ovat tulleet tdysiméadrdisesti
suoritetuiksi. Osakkeenomistajan residuaalinen asema nostaa yhtidoikeudellisensdédntelyn ytimeen juuri osakkeenomistajat,
koska heilld on maksunsaantijédrjestyksen osoittamalla tavalla viimesijainen riski yritysvarallisuuden huonosta hoidosta. Koska
osakkeenomistajan vaateet tyydytetddn viimeksi kaikkien muiden vaateiden jdlkeen yrityksen konkurssissa tai muussa purussa,
on heilld tdrkein intressi varmistaa, etté yritys toimii tehokkaasti eikd mene konkurssiin. Vastaavasti, koska osakkeenomistajat
voivat jakaa sen osan yrityksen nettovarallisuudesta, jota ei tarvita yrityksen muiden velvoitteiden tdyttamiseen ja yrityksen
maksukykyisend pitdmiseen, heilld on tdrkein intressi maksimoida yrityksen varallisuus maksimoidakseen oman tuottonsa.
Ks. Mdhonen — Villa 2006 1, s. 195 ss.

#1 Jako-osaisia ovat ne osakkeet, joiden tuottamaa oikeutta yhtion varoihin ei ole rajoitettu. Osakeyhtitlain sddntelyn ldh-
tokohtana on, ettd kaikki osakkeet tuottavat jako-osaisen oikeuden yhtion varoihin (OYL 3:1.1:n 1. virke ja OYL 20:15.1). Jos
tastd padsddannostd halutaan poiketa, siitd on madrittiava yhtiojarjestyksessd. Jako-osattomiksi kutsutaan sellaisia osakkeita,
joiden osalta yhtidjérjestyksessd on kiintedsti médritty, mikd on osakkeen tuottama osuus yhtion varoista yhtion toiminnan
aikana ja yhtiotd purettaessa. Kiintedmaidrdisyys tarkoittaa sité, ettd osake ei tuota osuutta yhtion tuottamaan mahdolliseen
lisdarvoon, vaan osake on maksettava takaisin yhtiojarjestyksessd madrdtystd hinnasta. Tavanomaista on, ettd tillaiseen osak-
keeseen liittyy OYL 15:10.1:ssa tarkoitettu yhtiotd velvoittava lunastusehto. Tillaiselle osakkeelle on myds tunnusomaista, ettd
sille maksettava tuotto maéritetdédn kiintedksi ja maksunsaantiasemaltaan paremmaksi kuin miki on jako-osaisten osakkeiden
oikeus tuottoon yhtion toiminnan aikana. Tavanomaista my0s on, ettd jako-osattoman osakkeen oikeus osinkoon médritetadan
siten, ettd se on yhtiokokouksen paitoksestd riippumaton. Ks. Mdhonen — Villa 2006 11, s. 106 ja 109.
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lista esimerkiksi pitdi kirjaa siitd, mikéd osa SVOP
-rahastoon merkityistd varoista on perdisin osak-
keen merkintdmaksusta, osakepddoman, vuoden
1978 osakeyhtiolain vara- tai ylikurssirahaston
alentamisesta, rahastoon tehdyistd vastikkeettomista
sijoituksista, optio- tai muista erityisistd oikeuksista
maksetusta midrasti tai siirrosta voittovaroista. Vas-
taavasti myOs osakepddoman osalta voidaan pitdd
kirjaa siitd, mitk#d osakepddomaan tehdyt merkinnét
perustuvat osakkeen merkintimaksuun, vastik-
keettomaan osakepddomasijoitukseen taikka mitki
siirtoon voittovaroista, muusta vapaasta omasta
padomasta, kuten SVOP -rahastosta tai vuoden 1978
osakeyhtidlain vara- tai ylikurssirahastosta. Seuraa-
minen saattaa olla vaikeaa ja vaatii kirjanpidollista
osaamista. Lisdksi sulautumisesta seuraa vield, etti
sulautuvan yhtion oman pddoman tase-erien talou-
dellinen luonne muuttuu vastaanottavassa yhtiossa
osakkeen merkintdamaksua vastaavaksi.

5  SVOP -rahaston jakaminen
ja varojen saajan verotus

5.1 Varojen alkuperdn
merkityksestd verotuksessa

Varojen jakamisen suhteen syntyy verotukses-
sa ongelmia erityisesti siitéd, ettd erityisesti SVOP
-rahaston varat ovat voineet muodostua hyvin

monella eri tavalla. Kuten edelld on esitetty, rahas-

toon on voitu:

1. merkitd osakeannissa uudesta tai yhtion hallusta
olevasta osakkeesta maksettuja varoja;

2. merkitd yhtion antamista optio-oikeuksista tai
muista erityistd oikeuksista maksettuja varoja;

3. tehdd niin sanottu suora vastikkeeton pddoman-
sijoitus;

4. merkitéd varoja taseen sisdisind siirtoina tai

5. merkitd varoja muuntamalla velka sijoitetun
vapaan oman pddoman sijoitukseksi.

Rahasto voi siis sisiltdd varoja, joiden talou-
dellinen lihde on osakkeesta yhtiolle maksettu
madrd, osakepddoman, vara- tai ylikurssirahas-
ton alentaminen (siis sidottu oma padoma, OYL
14:1.1:n 1. virke), voittovarat, optio-oikeudesta
tai muusta erityisesti oikeudesta yhtiolle maksettu
miird, osakkeenomistajien omistuksen suhteessa,
tietyn osakkeenomistajan tai sivullisen tekemiit
vastikkeettomat sijoitukset tai velan*? konvertointi.*
SVOP -rahastoon merkittyjen varojen jakamisen
merkittavd kdytinnon verotuksellinen ongelma
liittyy siihen, ettd rahastoon eri ldhteistd tulleet
varat sekoittuvat ja ajan kuluessa on hyvin vaikeaa
seurata kunkin jaetun euron alkuperdisti ldhdettd ja
titd ldhdettd vastaavaa varojen taloudellista luon-
netta. Tdmin lisdksi yritysjdrjestelyissi, erityisesti
absorptiosulautumisessa, sulautuvan yhtion koko
oma padoma — siis niin sidottu kuin vapaakin oma

42 SVOP -rahastoon tehtivin sijoitusvelvoitteen maksamiseen kuittaamalla vastasaaminen ei sovelleta OYL 9:10.2:n
madrdysti siitd, ettd sijoitusta koskeva maksu voidaan kuitata yhtioltd olevalla saamisella ainoastaan yhtion hallituksen suos-
tumuksella, vaan kuittaukseen sovelletaan yleisid velvoiteoikeudellisia sddntdjéd. Siten kuittaus voidaan toteuttaa osapuolten
haluamalla tavalla heiddn vilisellddn sopimuksella ja se tulee voimaan sopimuksen mukaisesti. Kuittaus voidaan saada aikaan
my0s vastoin toisen osapuolen tahtoa. Télloin kyseessd on niin sanottu pakollinen eli lakiperusteinen kuittaus. Se perustuu
kuittausta haluavan puolen yksipuoliseen tahdonilmaisuun. Sen voi tehdd henkilo (osakeyhtid), jolla on middrddmisvalta
vastasaatavasta. Kuittauksessa velkojan niakokulmasta katsottuna saamisoikeus lakkaa kyseessd olevan saamisen osalta, eikd
velkoja saa sen sijaan muutakaan oikeutta, koska sijoitus on vastikkeeton. Toisaalta sijoitus perustuu yhtion ja sijoituksen
tekijdn viliseen sopimukseen silloinkin, kun se tehddédn muuntamalla velkojan saaminen yhtioltid. Sopimukseen perustuen on
olemassa vastakkaiset velat. Yhtio ei luonnollisesti voi yksipuolisesti ilmoittaa velkojalle velan muuntamisesta vastikkeetto-
maksi osakepddomasijoitukseksi, vaan muuntaminen edellyttdd sopimista. Toisin sanoen muuntamisessa tilanne kehittyy niin,
ettd yhtiolld on sopimukseen perustuva saaminen velkojalta, johon liittyvén suoritusvelvoitteen velkoja tdyttdad kuittaamalla
vastasaamisensa yhtioltda. Ks. Mdahonen — Villa 2009, s. 403.

3 Mdhonen — Villa 2009, s. 447.
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padoma — voi tulla merkityksi vastaanottavan yhtion
sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon OYL
6:9.1 tai 2:n perusteella edelli esitetylli tavalla.*
SVOP -rahastosta tapahtuvan varojenjaon vero-
tuksesta ei ole vield laintasoisia verosddnnoksid
eikd asiasta ole vield myoskdin oikeuskaytiantoa.
Ratkaisut KHO 2006:29 ja KVL 9/2008* (KHO
14.11.2008, ei muutosta, julkaisematon) ovat kos-
kettaneet sijoituksen tekemistd yhtioon ja timin
sijoituksen luonnetta yhtion verotuksessa, ei varojen
jakamista osakkeenomistajille.* Tlla hetkelld ainoa
ohjeistus varojen jakamisen verotuksesta on Vero-
hallituksen ohje ”Uuden osakeyhtiolain vaikutuksia
verotukseen”.*’ SVOP -sijoituksen verotuskohtelun
avoimuus on hyvéi esimerkki sektorikohtaisesta
sddntelysti, johon viitattiin artikkelin alussa.*®

5.2 Verohallituksen ohje

5.2.1 SVOP -rahastoon

pddomansijoituksena sijoitetut varat

Verohallituksen ohjeesta ilmenee, ettd varoja
jaettaessa relevantti kysymys kohdistuu siihen,
kohdellaanko SVOP -rahastosta jaettavia varoja

saajan verotuksessa osakkeen luovutusta vai osin-
koa koskevien verosddnnosten mukaisesti ja milld
perustella rajanveto nididen kahden verotustavan
vililld tehddin. Seurataanko rajanvedossa osake-
yhtivoikeudellista varojen jakamisen luonnetta, vai
tukeudutaanko siini perinteiseen vero-oikeudelli-
seen doktriiniin siitd, ettd osakkeesta yhtiolle mak-
settuun méadrddn saakka muiden kuin voittovarojen
jakamista kohdellaan saajan verotuksessa osakkeen
luovutuksen verotusta vastaavalla tavalla. Rajanve-
toa vaikeuttaa se, ettei tuloverolainsdadanndssa ole
osingon médritelméd, vaan verosadintelyn kohteena
on, miten osinkoa verotetaan.
Osakeyhtidoikeudessa osingolla tarkoitetaan
yhtiokokouksen tekemiidn voitonjakopaitokseen
perustuvaa yhtidn varojen vastikkeetonta jakamista
osakkeenomistajille noudattamalla osakeyhtidlain
varojen jakamisen aineellisia ja menettelyllisid sdén-
noksid. Taloudellisen luonteensa puolesta osingon
maksaminen pitdd sisdlldan tuoton maksamista osak-
keen omistajalle yhtion kiyttoon saadusta omasta
padomasta. Osakeyhtion jakaessa osakkeen omis-
tuksen perusteella osinkoa jakokelpoisista voit-
tovaroistaan noudattaen osingonjaosta sdddettyid
menettelyd, merkitystd ei ole silld, juontuvatko

* Tissi yhteydessi on erityisesti huomattava, ettd KPL 5:2 a:n perusteella rahoitusvilineet voidaan arvostaa kdypdén arvoon

ja tdmd kdyvin arvon muutos voidaan merkitd taseen omaan pddomaan siséltyvdidn kidyvin arvon rahastoon, joka on OYL
8:1.1:n mukaan sidottua omaa pddomaa ja absoluuttisesti jakokelvotonta. Myds ndin muodostunut oman pddoman erd, kuten
my0ds KPL 5:17:ssd tarkoitettuna arvonkorotuksena arvonkorotusrahastoon merkitty méérd, voidaan merkitd sulautumisessa
sulautuvan yhtion muun oman pddoman ohella vastaanottavan yhtion SVOP -rahastoon.

3 Ks. ratkaisusta tarkemmin Mihonen — Villa 2009, s. 398-399.

46 Kuten Andersson, Ikkala ja Penttild [Andersson, Edward, Ikkala, Jarmo, Penttild, Seppo: Elinkeinoverolain kommen-
taari, Helsinki 2009, (Andersson — Ikkala — Penttild 2009) s. 136] toteavat, vero-oikeudessa on poikkeuksetta katsottu, ettd
pddomansijoitukset eivit ole saajana veronalaista tuloa. EVL 6.1 §:n 2 kohdan mukaan yhteison osake- tai osuuspdadomana
tai muuna padomansijoituksena saamat erét eivit ole veronalaista tuloa. Tuloa eividt myoskdin ole ratkaisun KHO 1978 11
524 mukaan siirrot oman piddoman sisilld, kuten siis siirto osakepddomasta, vuoden 1978 osakeyhtilain vara- tai ylikurssi-
rahastosta tai voittotililtd SVOP -rahastoon. Arvioitaessa EVL 6.1 §:n 2 kohdan "muuna piddomansijoituksena” saatujen erien
piddomansijoituksen luonnetta, on perusteltua ldhted siité, ettd pddomansijoituksina pidetdédn ainakin yhtion osakkeenomistajien
sijoituksia, jotka suoritetaan ilman vélitontd ja suoranaista vastasuoritusta ja jotka ovat pysyvid ja lopullisia. N&in ainakin
yhtion osakkeenomistajien tekeménd SVOP -sijoitus olisi EVL 6.1 §:n 2 kohdassa tarkoitettu padomansijoitus. Ks. Andersson
ym. s. 139-140. Ks. myos Mdhonen — Villa 2009, s. 403—408.

47 Verohallituksen ohje: Uuden osakeyhtiolain vaikutuksia verotukseen. Ohje Dnro 206/345/2007, 8.3.2007. (Verohallitus
8.3.2007).

8 Valtiovarainministerié valmisteli luonnoksen hallituksen esitykseksi (VM076:00/2009) syksylld 2009, joka koski muun
muassa SVOP -rahaston jakamisen verotusta. Tuon esityksen mukaan saajan verotuksessa osinkona pidettdisiin ja siten osin-
koverotuksen piirisséd olisivat myos SVOP -rahastoa jakamalla, osakepddomaa ja vuoden 1978 osakeyhtiolain vara- ja yli-
kurssirahastoa alentamalla tapahtua jakaminen. Esityksen mukaan siis varojenjako, jossa osakkeen omistusoikeus ei vaihdu,
verotettaisiin osinkona. Vain poikkeustapauksessa SVOP -rahaston jakamisen sekéd osakepddoman ja vuoden 1978 vara- ja
ylikurssirahaston jakaminen verotettaisiin kuin osakkeen luovutus. Ks. VM076:00/2009, s. 23-24.
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voittovarat yhtiolle veronalaisista tai verovapaista
tuloista. Olennaista on se, ettd jako tapahtuu tili-
kauden tai aikaisempien tilikausien voittotililtd.*’
Verohallituksen ohjeen mukaan, kun yhti6 jakaa
varoja vapaan oman piddoman rahastosta, yhtion
tulee verotuksessaan erikseen selvittidd, onko kysy-
myksesséd voittovarojen jakaminen vai pddoman
palauttaminen. Jos sijoitetun vapaan oman padoman
rahaston varojen jakaminen rajoittuu varoihin, jot-
ka ovat alun perin syntyneet osakkeenomistaji-
en tai muiden kuin osakkeenomistajien tekemien
piddomansijoitusten myotd, varojen jakamista on
Verohallituksen kisityksen mukaan pidettivi saajan
verotuksessa péiciomanpalautuksena® ja osakeyhtio-
oikeudellisesti SVOP -rahaston jakamisena, kuten
edelld on todettu.

Kuten ylld sanotusta ilmenee, verohallituksen
ohjeessa painotetaan SVOP -rahastosta jaettavien
varojen alkuperdistd taloudellista luonnetta. Télloin
on erityisesti huomattava, ettd ohjeessa sanottu:
”jotka ovat alun perin syntyneet osakkeenomista-
Jjien tai muiden kuin osakkeenomistajien tekemien
piddomansijoitusten myotd” ilmeisesti kuvaa sitd,
ettd varoja jaettaessa varojen padomansijoitusluon-
netta arvioidaan ldhtokohtaisesti osakeyhtidoikeu-
dellisesta nikokulmasta katsottuna. Verohallituk-
sen ohjeesta voidaan my0s epidsuorasti paitelld,
ettd siind on ldhtokohtaisesti ajateltu, ettd muun
kuin osakkeenomistajan tekeméi sijoitusta SVOP
-rahastoon on pidettdvi yhtion verotuksessa pii-

4 Ks. Mdihénen — Villa 2009, s. 448 ss.

omansijoituksena osakkeesta maksettavaan méaa-
rddn rinnastuvana. Niin jaettaessa varoja SVOP
-rahastosta, jaettuja varoja on perusteltua kési-
telld saajan verotuksessa osakkeen luovutukseen
rinnastettavana, jos varojen alkuperdinen ldhde
on yhtioon tehty padomansijoitus siitd riippumat-
ta, perustuvatko tehdyt merkinndt SVOP -rahas-
toon osakkeesta yhtidlle maksettuun maéridn tai
osakevastikkeetta yhtioon oman padoman ehdoin
sijoitettuihin varoihin. Sanotusta seuraa, ettd nii-
den SVOP -rahastossa olevien varojen jakamista
(osakkeenomistajille), joiden alkuperdinen lihde
on osakkeesta yhtiolle maksettu madra (merkinta-
maksu), optio-oikeuden tai muun erityisen oikeuden
merkintdmaksu, osakepddoman tai vuoden 1978
osakeyhtidlain mukaisen vara- tai ylikurssirahaston
alentaminen, SVOP -rahastoon tehty vastikkeeton
sijoitus rahana, apporttina tai muuntamalla velka
ja vastikkeeton osakepddomasijoitus, kohdellaan
saajan verotuksessa pddomanpalautuksena edel-
lyttden, ertei oikeustilaa muuteta lailla.”'

Jos yhtio osakkeen luovutuksen jdlkeen jakaa
varoja sijoitetun vapaan oman pddoman rahas-
tosta uudelle osakkeenomistajalle, Verohallituk-
sen kidsityksen mukaan varojen jakoa on myos
uuden osakkeenomistajan verotuksessa pidettivi
pddoman palautuksena siltd osin kuin sijoitetun
vapaan oman pddoman rahaston varojen jakaminen
rajoittuu varoihin, jotka ovat alun perin syntyneet
pidomansijoitusten myota.>> Verohallituksen kanta

50 Verohallituksen ohjeessa sanottu heijastaa erdédnlaista analogiaa vuoden 1978 osakeyhtiolain varallisuusjirjestelmille
ominaiseen jaotteluun sidotun ja vapaan oman padoman vililld. Vuoden 1978 osakeyhtiolain mukaan osakkeesta maksettava
madrd merkittiin aina sidottuun omaan pddomaa (osakepddomaan ja vararahastoon, vuodesta 1997 lidhtien ylikurssirahastoon).
Osakeyhtiolain mukaan on mahdollista, ettd osakkeen merkintdhinta merkitdén kokonaisuudessaan SVOP -rahastoon. Tédssd
suhteessa jérjestelmissd on huomattava ero. Vuoden 1978 osakeyhtiolain aikaisessa oikeuskdytidnnossi sidotun oman pddoman
palautus, niin osakepddoman kuin vararahaston ja ylikurssirahastonkin, on katsottu osakkeiden luovutukseen rinnastettavaksi
tuloksi. Néin on toimittu silloinkin, kun kysymys on ollut pelkin ylikurssirahaston palauttamisesta, eikd osakkeiden lukumiéri
muutu. Palautettu mééri on tdlloin rinnastettu osakkeiden luovutushintaan. Ratkaisussa KHO 2005:24 on katsottu, ettd hankin-
tamenona tulee vihentdd “alennusta vastaava madrd”. Ratkaisusta KVL 60/2004 (KHO 11.4.2005 taltio 814, ei muutosta, jul-
kaisematon) ilmenee, ettd hankintamenona vdhennettdvd médréd on rahastosta palautettavan médérian suuruinen. Tétd linjaa tukee
ratkaisu KHO 2006:65, jonka mukaan ylikurssirahaston palauttamiseen sovelletaan “vakiintuneen oikeuskéytinnon mukaisesti
luovutusvoiton verottamisesta annettuja EVL:n sdédnnoksid.” Ks. Mdhonen — Villa 2009, s. 449.

31 Ks. VM076:00/2009.

32 Ks. Verohallitus 8.3.2007.
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on perusteltu ja vastaa edelld osakkeen siséllostd
sanottua. Kun sijoitus on perustunut pddoman-
sijoitukseen, ei sen luonne yhtion nikokulmasta
muutu, vaikka sijoituksen tehnyt osakkeenomistaja
Iuopuu osakeomistuksestaan sijoituksen tekemisen
jélkeen. Vastikkeellisessa saannossa osakkeenomis-
taja on siis tavallaan vaihtanut omistamansa osak-
keen tuottamat oikeudet ja velvollisuudet yhtiossa
rahaan tai muuhun osakkeesta sen omistusoikeuden
luovutuksen perusteella seuraavaan suoritukseen.
Vastikkeettomassa luovutuksessa osakkeen edusta-
ma taloudellinen arvo siirtyy luovutuksen saajalle
korvauksetta. Kyse on siis osakkeen (eli sen tuot-
taminen oikeuksien ja velvollisuuksien) osuudesta
osakeyhtioon, ei osakkeenomistajan osuudesta.>

5.2.2 Muut SVOP -rahastoon merkityt varat

Kirjanpitosddntelyn mukaan tuloslaskelman
osoittama voitto kirjataan taseen voittotilille. Tili-
kauden voitto on yleensd verotettua, mutta se voi
sisdltdda myos erid, jotka ovat verotuksessa tietyissi
tapauksissa verovapaita, kuten kidyttbomaisuus-
osakkeiden luovutuksesta saatu voitto tai tietyt
osinkotulot. On my6s mahdollista, etti siirryttdessi
soveltamaan KPL 5:2 a:ssé tarkoitettua rahoitus-
vilineiden kdyvin arvon mukaista arvostusta ja
kansainvilisid tilinpdédtosstandardeja, vapaaseen
omaan pidomaan voittovaroihin merkitiddn siir-
tymékauden erid ja tiettyjen rahoitusvilineiden
arvonnousuja. Namaé realisoitumattomat arvonnou-
sut ovat jakokelpoisia varoja ilman eri sdédntelya.
Kuten edelld on todettu, osakeyhtiolaki ei esti, ettd
voittovaroista siirretddn varoja SVOP -rahastoon.
Tamai johtaa tilanteeseen, jossa SVOP -rahastossa
voi olla varoja, joiden alkuperdinen lihde on yhti-
00n tehty pddomansijoitus, yhtidn verotettu voitto,
tietyt verovapaat erit tai verottamattomia ja reali-
soitumattomia arvonmuutoksiin perustuvia arvos-
tuserid. Verohallituksen sijoitetun vapaan oman
piddoman rahaston jakamista koskevassa ohjeessa

33 Ks. Méhénen — Villa 2009, s. 451.
34 Ks. Verohallitus 8.3.2007.
3 Ks. Verohallitus 8.3.2007.

ldahdetidn siitd, ettd yhtion tulee erikseen selvittéd,
onko kysymyksessi voittovarojen jakaminen vai
pidoman palauttaminen. Jos SVOP -rahaston varo-
jen jakaminen rajoittuu varoihin, jotka ovat vero-
oikeudelliselta luonteeltaan pddomansijoituksia,
varojen jakamista on Verohallituksen kisityksen
mukaan pidettivd padomanpalautuksena. Sanotusta
seuraa, ettd verotuksessa voittovarojen jakamiseen
sovelletaan osinkoa koskevia sddnnoksid, vaik-
ka varat palautettaisiin osakeyhtioikeudellisesti
SVOP -rahastoa jakamalla.>*

Verohallituksen ohjeessa todetaan: “Ellei riit-
tavin luotettavasti voida selvittdd, ettd sijoitetun
vapaan oman padoman rahastosta jaetut varat ovat
luonteeltaan piddomanpalautusta, varojen jakoon
sovelletaan verotuksessa osinkoa koskevia sdédn-
noksid. Jos sijoitetun vapaan oman padoman rahas-
toon on tehty sekd padomansijoituksia ettd siirretty
voittovaroja, voittovarojen siirtiminen rahastoon ei
merkitse automaattisesti varojen jaon katsomista
kaikilta osin osingonjaoksi. Varojen jako tulki-
taan t#lloin verotuksessa padomanpalautukseksi tai
osingoksi padomasijoitusten ja siirrettyjen voitto-
varojen suhteessa sijoitetun vapaan oman pidoman
rahastossa”.> Verohallituksen ohje pitéi sisilléin
verotusta koskevia olettamia. SVOP -rahaston jaka-
minen verotetaan osinkona, ellei verovelvollinen
osoita, ettd jaettujen varojen alkuperdinen luonne on
yhtioon tehty pddomansijoitus. Jos jaettujen varojen
tarkkaa ldhdettd ei osoiteta ja jos rahastossa on niin
yhtioon tehtyjd padomasijoituksia kuin siirrettyji
voittovaroja, verotuksessa tehdién jako padomanpa-
lautuksen ja osingon verotuksen vililld noudattaen
rahastoon merkittyjen mainittujen varojen suhdetta.
On myo6s mahdollista, ettd padomanpalautuksena
palautetaan voittovaroista siirrettyjd varoja ja ndin
verotus tapahtuisi osingon verotuksen perusteella.
Sanotusta seuraa, ettd osakkeenomistajan intres-
sissd on, ettd yhtio pitdd kirjaa SVOP -rahastoon
merkittdvien erien alkuperdisestd luonteesta. Tama
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antaa liikkumatilaa valita kuhunkin tilanteeseen
sopivin ja verotehokkain tapa jakaa SVOP -rahastoa
osakkeenomistajille.

5.3 De lege ferenda

Verohallituksen SVOP -rahaston jakamisen vero-
tusta koskevaa ohjetta voidaan pitd4 neutraalina. Sii-
né tunnistetaan SVOP -rahastoon osakkeen merkin-
tdmaksuna tulleiden varojen taloudellinen luonne ja
hyviksytiin niiden jakamisen verottaminen varoja
saavan osakkeenomistajan verotuksessa osakkeen
luovutukseen rinnastettavana eli verotuksen termein:
yhtion sijoitetun oman pédoman palautusta koske-
van vero-oikeudellisen doktriinin mukaisesti*®. Toi-
saalta siind varmistetaan yhtion voitosta syntynei-
den varojen jakamisen verottaminen noudattamalla
osinkoa koskevia verosadnnoksid silloinkin, kun
varat jaetaan SVOP -rahastosta tai muusta vapaan
oman pidoman rahastosta, jos jaettavien varojen
taloudellinen ldhde on yhtion voittovarat.

Kuten edellid on todettu, Valtiovarainministerio
esitti syksylld 2009 luonnoksen osakeyhtion varo-
jen jaon verotukseksi.’” Tuon esityksen perusidean
ja pédilinjausten mukaan osakeyhtitlaissa tarkoi-
tettu voitonjako, varojenjako osakeyhtion muis-
ta vapaan oman pddoman rahastoista kuin myos
varojen jakaminen alentamalla osakepdiomaa seki
vuoden 1978 osakeyhtiolain vara- ja ylikurssira-
hastoa verotettaisiin saajan osinkotulona. Osin-
kotulona verottamisen asemasta muu varojenjako
kuin voittovarojen jakaminen voitaisiin verottaa
ehdotuksen mukaan tiettyjen edellytysten vallitessa
piadoman palautuksena ja siis osakkeen luovutusta
koskevan verotuksen mukaisesti, kuten yleensi
transaktiot, joissa osakkeen omistus vaihtuu. Val-
tiovarainministerion ehdotus heijastaa ndkemystd,
joka ndyttdd pitkilti tukeutuvan osakeyhtivoikeu-
dellisen varojen jakamista koskevaan doktriiniin.
Systemaattiselta kannalta on kannatettavaa, etti
oikeudellisia ilmioitd (tdssd varojen jakamista)

kohdeltaisiin oikeudenalasta riippumatta perusteil-
taan samalla tavalla. Tamén tapainen sédintely on
harvinaista yritysjuridiikan piirissi. Ehdotuksesta
annetuissa lausunnoissa esitysti kritisoitiin, koska
siind ehdotettu sddntely muuttaisi perusteiltaan
varojen jakamisen verotusta ja osakkeen muodossa
sijoitetun padoman palauttamisen verotusta osin-
kona miellettiin kohtuuttomaksi. Ehdotus ei ole
vield johtanut ainakaan titd artikkelia elokuussa
2010 kirjoitettaessa lainsdadantotoimiin. Toisaalta,
kuten edelld jaksoissa 3. ja 4. esitetystd ilmenee
osakeyhtiolain mukaisesta pddomajarjestelmésti
ja erilaista mahdollisuuksista jakaa varoja seuraa
vero-oikeudellisesti hyvin ongelmallisia kysymyk-
sid. Toistamatta edelld sanottua on kuitenkin syyta
nostaa esille yksi esimerkki ongelmallisesta tilan-
teesta. Se koskee sulautumista.

Osakeyhtiolain osakkeen merkintdmaksua kos-
kevat sadannokset mahdollistavat sen, ettd absorptio-
ja kombinaatiosulautumisessa sulautuvan yhtion
sidottuun omaan padomaan kirjattujen varojen alku-
periinen ldhde ja taloudellinen luonne voi muut-
tua esimerkiksi absoluuttisesti jakokelvottomasta
sidotusta omasta pddomasta (OYL 8:1.1:n mukai-
set arvostusrahastot: arvonkorotusrahasto, kiyvén
arvon rahasto ja uudelleenarvostusrahasto) tai osa-
kepadomasta jakokelpoiseksi SVOP -rahastoksi ja
siis osakeyhtitlain menettelyllisten ja aineellisten
sdannodsten mukaisesti jakokelpoiseksi vapaaksi
omaksi padomaksi. Merkille pantavaa on se, ettd
em. yritysjdrjestelyssid verotettu tai verottamaton
voitto voi muuttua osakepddomaksi tai SVOP -
rahastoksi siten, ettd muutosten taloudellinen luon-
ne on osakemerkintid. Tdssd olennaista on siis se,
etteivit sulautuvan yhtion voittovarat ainakaan lah-
tokohtaisesti siirry vastaanottavan yhtion voittova-
rojen tilille, vaan merkinnit tehdddn noudattamalla
osakemerkintdmaksun merkitsemissddntojd. Nain
voittovarojen alkuperdinen taloudellinen luonne
katkeaa: verotettu tai verovapaa voitto muuntuu
osakkeen merkintamaksuksi.

36 Ks. tarkemmin SVOP -rahaston jakamisen verotuksesta Mdhdonen — Villa 2009, s. 446 ss.

37 VM076:00/2009.
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Verotuksen nikokulmasta asiaan liittyy mer-
kittdvid ongelmia erityisesti OYL 8:1.1:n mukais-
ten arvostusrahastojen luonteen muuttumisen seki
laajemmin SVOP -rahaston jakamisen verotuksen
osalta. Téassd yhteydessd on erityisesti huomatta-
va, ettd varojen jakaminen muista vapaan oman
padoman eristd kuin voittotililtd ei osakeyhtidlain
nikokulmasta katsottuna ole osingonjakoa, vaan
vapaan oman padoman jakamista riippumatta sii-
td, milld tavalla jaettavat varat ovat muodostuneet.
Arvostusrahastojen jakokelpoiseksi muuntumisen
merkitys korostuu, kun otetaan huomioon, etti
OYL 8:1.1:n mukaisia arvostusrahastoja ei voida
kdyttdd sulautuvassa yhtiossd OYL 11:2:n mukai-
seen rahastokorotukseen, eikd niitd voi myoskéidn
kiyttdd varojenjakoon tai siirtdd SVOP -rahastoon
edes noudattamalla OYL 14 luvun velkojiensuoja-
menettelyd, koska ne ovat absoluuttisesti jakokel-
vottomia. Muiden sulautuvan yhtion oman padoman
tase-erien muuntumisen osalta tilanne on vihemmén
merkityksellinen.

Télloin aivan keskeinen verotukseen liitty-
vd kysymys on, milld tavalla verotetaan edelld
kuvatuilla tavoilla syntyneesti SVOP -rahastos-
ta suoritettua varojenjakoa. Voidaan perustellusti
kysyd, tulisiko ndiden varojen verotus perustaa
luovutusvoittoverotukseen vai osingon verotukseen.
Keskeinen ongelma kohdistuu siihen, ettd SVOP
-rahastosta jaettavien varojen taloudellinen luon-
ne ja alkuperid ovat monitahoisia. Vero-oikeudel-
lisesti merkityksellistd on ensinnikin se, etti OYL
8:1.1:n mukaiset arvostusrahastot, jotka sisdltavit
realisoitumattomia ja verottamattomia omaisuuden
arvonmuutoksia, muuttuvat absoluuttisesti jakokel-
vottomista varoista jakokelpoisiksi. Ndin esimer-
kiksi sulautuvan yhtion KPL 5:2 a:ssé tarkoitettujen
rahoitusvélineiden arvonnousu, joka on realisoitu-
maton ja elinkeinoverolain mukaan verottamaton,
ja joka on merkitty kdyvin arvon rahastoon, muut-
tuu absorptiosulautumisessa vastaanottavan yhtion
osakepddomaksi tai SVOP -rahaston erksi ja jako-
kelpoisiksi varoiksi osakeyhtiolain menettelyllisten
ja aineellisten varojenjakosdidnndsten osoittamissa
rajoissa ja jonka jakamiseen verohallituksen ohjeen

mukaan voidaan osakkeenomistajan verotuksessa
soveltaa luovutusvoittoverotuksen sidintelyé.

Ottamalla huomioon viimeaikainen yhtiokéytin-
to ndyttdd siltd, ettd erityisesti julkisesti noteeratut
yhtiot ovat alkaneet jérjestelld tasettaan siten, etti
osingon jakamisen liséksi on jaettu SVOP -rahastoa.
On kuitenkin todettava, etti néin jaettujen varojen
alkuperidinen ldhde on yleensi ollut vuoden 1978
osakeyhtiolain mukainen ylikurssirahasto, johon
on merkitty osakkeen nimellisarvon ylittivi maira
osakkeen merkintdmaksusta ja ndin kysymyksessd
on ollut yhtioon osakkeen merkintdmaksun muodos-
sa sijoitetun padoman jakamisesta eli vero-oikeuden
termein: palautettu sijoitettua pidomaa.

Mutta, kuten edelld on todettu, yritysjérjestelyjen
seurauksena SVOP -rahastoon sekd muutoinkin
siirryttidessd soveltamaan kansainvilisid tilinpdatos-
standardeja vapaaseen omaan on mahdollista siirtdd
verottamattomia ja realisoitumattomia arvonnousuja
osakkeen merkintdimaksun muodossa ja ndin syntyy
-rahaston jakamisena siten, ettd verotus tapahtuu
varoja saavan verotuksessa luovutusvoittoja kos-
kevan sdintelyn perusteella.

Yritysjdrjestelyéd koskeva esimerkki ja osin myds
tissd artikkelissa muutoin esitetty osoittaa, ettd
nykyinen SVOP -rahastoa koskeva jérjestelmd on
monimutkainen ja siind on vero-oikeudellisesti auk-
koja, jotka kiytinnossd mahdollistavat verotuksessa
tiettyjen yritysjdrjestelyn seurauksena realisoitumat-
tomien ja verottamattomien arvostuserien jakamisen
luovutusvoittoa koskevan verosiéntelyn piirissi eli
vero-oikeudellisesti oman pddoman palautuksena.
Sadntelyaukkojen paikkaaminen johtaa tilkkutékin
syntymiseen ja uusiin ennakoimattomiin tulkin-
tatilanteisiin. Nayttdd siis siltd, ettd osakeyhtion
varojenjakamisen verotuksessa on syytid vakavasti
pohtia osakeyhtion omaan pddomaan sisdltyvien
varojen jakamisen verotuksen yksinkertaistamista
— tdssd yksi malli voisi olla ldhentdd osakeyhtio- ja
vero-oikeutta, hyodyntdd maailmalla testattuja mui-
ta malleja tai pidittdytyd nykyisessd rakenteessa,
mutta tukkia kohtuuttomat aukot.
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